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https://www.100test.com/kao_ti2020/44/2021_2022__E4_B8_BA_E

4_BB_80_E4_B9_88_E4_c33_44195.htm 为什么上布公司必须公

开披露募集资金的投向和使用状况？ 与一般企业相比，上市

公司的优势是拥有在证券市场上的筹资能力，从而能为其生

产经营提供强有力的资金支持。然而，这并不意味着上市公

司可以随意更改募集资金的投向和使用状况。这是因为。 

（1）招股说明书和配股说明书是上市公司对投资者做出的一

种法律承诺文件，投资者据此做出投资与否的判断；如果投

资者决定投资，就等于与上市公司签订以招股说明书或配股

说明书为内容的投资合同，约定投资人出资，公司方面负责

经营管理。出此，上市公司必须依法履行其在招股说明书或

配股说明书中对投资者所承诺的事项。 （2）投资者购买股

票其实质就是在购买公司的未来，而公司的未来如何主要取

决于募集资金的用途是否恰当，以及投资项目所能产生的预

期收益。公司应当根据国家宏观产业政策、企业经营战略和

自身的运作能力，对投资项目做出充分的可行性论证，以确

保投资者的资金得到合理利用。 （3）上市公司是股东以其

持股份额共同组成的，股东大会是对公司经营管理和股东利

益做出最高决策的机构，董事会只是受股东大会之托行使对

公司的管理权，而管理层只是受雇于董事会，因此，不经过

股东大会批准同意。上市公司的董事会或经理层，都元权擅

自变更募集资金的用途。 但是，在实际工作中，募集资金的

用途并不是绝对不可以变动的。当管理层发现招股说明书或

配股说明书的全部或部分资金用途、因客观条件发生变化而



无法实施时，有义务向董事会报告并提出建议；董事会如发

现卜述问题，不得以任何理由为借口，隐瞒事实。而必须尽

诚信义务，开会研究拿出方案，同时召集股东大会并提交变

更募集资金用途的提议，由股东大会讨论利做出决议。如果

股东大会同意更改募集资金用途，并向杜会如实披露股东大

会决议，董事会便可责成经理班于执行。只有经过上述程序

，更改募集资金用途才是合法的。 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


