
什么是买壳上市？什么是借壳上市？ PDF转换可能丢失图片

或格式，建议阅读原文
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4_B9_88_E6_98_AF_E4_c33_44220.htm 什么是买壳上市？什么

是借壳上市？ 与一般企业相比，上市公司最大的优势是能在

证券市场上大规模筹集资金，以此促进公司规模的快速增长

。因此，上市公司的上市资格已成为一种“稀有资源”，所

谓“壳”就是指上市公司的上市资格。由于有些上市公司机

制转换不彻底，不善于经营管理，其业绩表现不尽如人意，

丧失了在证券市场进一步筹集资金的能力，要充分利用上市

公司的这个“壳”资源，就必须对其进行资产重组，买壳上

市和借壳上市就是更充分地利用上市资源的两种资产重组形

式。 所谓买壳上市，是指一些非上市公司通过收购一些业绩

较差。筹资能力弱化的上中公司，剥离被购公司资产，注入

自己的资产，从而实现间接上市的目的。国内证券市场上已

发生过多起买壳上中的事件。 借壳上市是指上中公司的母公

司（集团公司）通过将主要资产注入到上市的子公司中，来

实现母公司的上市，借壳上市的典型案例之一是强生集团的

“母”借“子”壳。强生集团由上海出租汽车公司改制而成

，拥有较大的优质资产和投资项目。近年来，强生集团充分

利用控股的上市于公司浦东强生的“壳”资源，通过三次配

股集资，先后将集团下属的第二和第五分公司注入到浦东强

生之中，从而完成厂集团借壳上市的目的。 买壳上市和借壳

上市的共同之处在于，它们都是一种对上市公司“壳”资源

进行重新配置的活动，都是为了实现间接上市，它们的不同

点在于，买壳上市的企业首先需要获得对一家上市公司的控



制权，而借壳上市的企业已经拥有了对上市公司的控制权， 

从具体操作的角度看，当非上市公司准备进行买壳或借壳上

市时，首先碰到的问题便是如何挑选理想的“壳”公司，一

般来说，“壳”公司具有这样一些特征，即所处行业大多为

夕阳行业，具上营业务增长缓慢，盈利水平微薄甚至亏损；

此外，公司的股权结构较为单一，以利于对其进行收购控股

。 在实施手段上，借壳上市的一般做法是：第一步，集团公

司先剥离一块优质资产上市；第二步，通过上市公司大比例

的配股筹集资金，将集团公司的重点项目注入到上市公司中

去；第三步，再通过配股将集团公司的非重点项目汀入进上

市公司名现借壳）＝市。与借壳上市略有不同，买壳上市可

分为“买壳借壳”两步走，即先收购控股一家卜市公司，然

后利用这家上市公司，将买壳者的其他资产通过配股、收购

等机会注入进去。 买壳上市和借壳上市一般都涉及大宗的关

联交易。为了保护中小投资者的利益，这些关联交易的信息

皆需要根据有关的监管要求，充分、准确、及时地予以公开

披露。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细
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