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4_B9_88_E6_98_AF_E9_c33_44247.htm 限仓制匿，是期货交易

所为了防止市场风险过度集中于少数交易者和防范操纵市场

行为，对会员和客户的持仓数量进行限制的制度。为了使合

约期满日的实物交割数量不至于过大。引发大面积交割违约

风险，一般情况丁，距离交割期越近的合约月份，会员和客

户的持仓限量越小。根据不同的目的，限仓又分为以下几种

： （1）根据保证金的数量规定持仓限量。限仓制度最原始

的含义，就是根据会员承担风险的能力规定会员的交易规模

。在期货交易中，交易所通常会根据会员和客户投入的保证

金的数量。按照一定比例给出持仓限量，此限量即为该会员

在交易中持仓的最高水平，例如海南中商期货交易所实行浮

动基础保证金制度，根据会员交纳的结算准备金的多少，确

定会员最大的可持仓量。如果会员要超过这个最人持仓量，

则必须按比率调整其结算准备金。 （2）对会员的持仓量限

制，为了防止市场风险过度集中于少数会员，我国期货交易

所一般规定一个会员对某种合约的单边持仓量不得超过交易

所此种合约持仓总量（单边计算）的15％，否则交易所将对

会员的超量持仓部分进行强制平仓。此外，期货交易所还按

合约离交割月份的远近，对会员规定了持仓限额，距离交割

期越近的合约，会员的持仓限量越小。例如．大连商品交易

所豆期货合约，一般合约月份净持仓限量为7000手，交割月

份前一个月的第一个交易日起为1200手，交割月份前一个月

的第十个交易日起为800手，交割月份为200手。 （3）对客户



的持仓量限制。为了防止大户过量持仓，操纵市场，大部分

交易所对会员单位所代理的客户实行编码管理，每个客户只

能使用一个交易编码，交易所对每个客户编码下的持仓总量

也有限制。例如，大连商品交易所大豆期货合约一般合约月

份每个客户编码个的净持仓量（多头持仓量与空头持仓量之

差〕不得超过2000手，交割月份前一个月的第一个交易日起

为600手，交割月份前一个月的第十个交易日起为400手，交

割月份为200手。在执行限仓制度的过程中，对于某一会员或

客户在多个席位上同时有待仓的，其持仓量必须合并计算。 

大户报告制度，是与限仓制度紧密相关的另外一个控制交易

风险、防止大户操纵中场行为的制度。期货交易所建立限仓

制度后。当会员或客户投机头寸达到了交易所规定的数量时

，必须向交易所申报。申报的内容包括客户的开户情况、交

易情况、资金来源。交易动机等等，便于交易所审查大户是

否有过度投机和操纵市场行为以及大户的交易风险情况。例

如上海商品交易所的大户申报制度规定，当交易者的持仓量

达到交易所限仓规定的80％时，会员或客户应当向交易所申

报其交易头寸和资金等情况，对于有操纵市场嫌疑的会员或

客户，交易所必须随时限制其建立新的头寸。或要求其平仓

，直至由交易所实行强制平仓。 100Test 下载频道开通，各类

考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


