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7_AB_8B_E7_8E_B0_E4_c33_44256.htm 建立现代企业制度和股

票市场有什么关系？ 党的十四届三中全会通过的《中共中央

关于建立社会主义市场经济体制若干问题的决定》明确提出

：“以公有制为主体的现代企业制度是社会主义市场经济体

制的基础”，要按照”产权清晰、权贡明确、政企分开、管

理科学”的要求，对企业进行公司制改造。 现代企业制度是

同现代市场经济相关联的企业组织形式，其主要形式是股份

有限公司，而股票市场又是与股份制联系在一起的。因此，

建立现代企业制度与股票中场有着天然的密切联系，二者相

互促进，相互推动。这在我国现阶段表现得尤为明显。 通过

股票市场允许有条件的股份有限公司上市，是推动建立现代

企业制度的重要途径之一。股票市场对国有企业转换机制的

支持，是从多方面同时开展的。股票市场可以从资金筹集、

运行机制和公司重组等方面同时推动国有企业改革和公司制

改造。 第一，国有企业通过改造为上市公司，获得了向市场

直接融资的渠道。便利了企业向市场筹资，呵以加快企业技

术改造的步伐。也为企业规模的壮大和更有效地参与国际竞

争创造厂条件。据统计，到1997年，上市公司通过发行A股新

股和增资配股所筹集的资金达1700亿元，加上发行日股、H股

等筹集的境外资金，总筹资额达25oo亿元以上。通过股票市

场筹资，对国有经济最大限度地使用社会资本。扩大国有经

济的支配范围等具有重大的意义。 第二，企业上市有利于企

业真正成为自主经营、自负盈亏、自我发展、自我约束的法



人实体和市场竞争主体。国有企业通过在股票中场上市，可

以引进现代企业制度的运行机制和运行环境、规范企业的经

营运作。企业上市后，股东们的自身利益与公司绩效紧密地

结合在一起，股东的监督，股市价格涨跌的压力，公司运作

透明度的提高，以及来自会计师事务所、律师事务所、证券

交易所等的监督和制约，不断强化着企业的激励机制和约束

机制。这样，既增加了企业改善经营管埋的压力，也增强了

企业改进绩效的动力。从而对形成有效的公司治理结构具有

十分重要的意义。 第三，股票市场为国有企业的重组提供了

广阔的舞台，通过收购上市公司，剥离不良资产，将子公司

或部分资产先行上市后再将其他资产注入等企业重组活动，

实现了优胜劣汰，优化了企业的组织结构，改善了企业的发

展机制，提高了企业的整合能力，使企业走上了持续发展的

快车道。此外，通过股票市场上的重组活动和引导资金向优

势产业流动，对我同产业结构的升级起到了积极的作用。
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