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https://www.100test.com/kao_ti2020/44/2021_2022__E4_BF_A1_E

7_94_A8_E8_AF_84_E7_c33_44270.htm 信用评级与风险防范有

什么关系？ 证券市场的风险来源于不确定性，而不确定性主

要是由市场上各参与者之间市场信息不完全和信息不对称引

起的。如果人们能充分、及时地收集和传播信息，就能把不

确定性减少到最低限度，有效地控制风险。信用评级就是弥

补信息不完全性和下对称性的一项重要制度。在西方发达国

家、信用评级制度已成为证券市场风险监控的主要手段之一

。 信用评级制度对证券中场风险防范和稳定发展的作用，主

要体现在以下几方面： （1）信用评级的结论以简单明了的

方式传递给投资者，帮助投资者迅速判别某些债券是否能满

足自己的投资风险策略，减少不确定性、降低信息成本，方

便投资者根据自己风险收益的偏好选择投资组合。一旦信用

评级机构在市场上站仕脚，树立了权威性，机构投资者和中

小投资者都愿意利用其评价结论，市场盲口性就会减少。 

（2）信用评级的结论可供市场监管者用于机构的风险管理。

信用评级中最重要的内容，是对评价对象的风险性进行评估

。根据信用评级的结论，市场监控盲对风险隐患的大致方位

和强度心中有数。有利于采取及时措施进行监控。在英同。

如果证券经纪人和交易商经营的债务工具被评为投资级，则

监管当局对其投资组合中资本对资产的比例要求较低。在美

国，评级机构在减少政府直接十预，通过市场机制保持金融

体制稳定方面，发挥了重大作用。 （3）证券市场信用评级

，有助于筹资者筹资和金融中介机构的操作。评级可以扩大



筹资渠道，并使之更稳定。如果评级的结果广为传播，被大

的投资者所接受，则小投资者势必跟进，有利于债券的销售

。投资者越多、筹资者寻求评级的动力就越大。评级还可防

止处于优势地位的证券承销商对筹资者施加苛刻的发行条件

。信用评级可以帮助银行、证券公司等中介机构为其客户的

债券寻求更多的投资者、还可帮助他们在证券经营中进行风

险管理和市场定价。 西方发达国家的信用评级制度已相当发

达。世界上著名的信用评级公司主要有穆迫公司和标准普尔

公司、其业务遍及全世界。我国的信用评级制度刚刚起步，

现有的50多家怦级机构中只有20多家是独立法人，其中经中

国人民银行总行批准的全国性怦级机构只有两家：中国减信

证券评估有限公司和大公国际资信评估有限公司。我国目前

信用评估中存在的主要问题是：评级机构受行政十须多，评

级缺乏统一的规范，可比性差，相关法律个健七专业人才缺

乏，评估的准确性较差。随看我国证券市场规模的不断扩大

，我国的信用评级制度皈待完善。 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


