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6_B1_87_E5_B8_82_E5_c33_44272.htm 外汇市场风险与证券市

场风险有什么关联？ 外汇市场风险，分为一般性外汇市场风

险和突发性外汇市场风险。一般性外汇市场风险，是指在开

放经济条件下，由于汇率的日常波动而引起的收益损失。突

发性外汇市场风险，是指一同货币在国际货币市场上出现大

幅度贬值，外国投资者和投机者争相抛售该国货币的可能性

。这种可能性一旦变为现实，就成为人们经常所说的金融危

机或货币危机。从某种程度上讲，一般性外汇市场风险，不

会对社会经济产生严重影响。因此，人们把更多的注意力放

在突发性外汇市场风险上。 突发性外汇市场风险对国民经济

的发展会造成难以弥补的消极影响，一旦一国的经济出现问

题，国际外汇炒家就会乘虚而入，疯狂炒卖该国货币，使之

贬值。在这种情况下，外国投资者会纷纷撤离以回避风险。

该国货币在外汇市场上承受越来越大的贬值压力。为了拯救

本国货币，政府一般都拿出巨额外汇储备在市场上抛售，如

果还不能平衡国际中场上本国货币的供求关系，金融危机就

不可避免地来到了。金融危机严重时可以摧毁一国的经济，

短期内可引发通货膨胀，推高利率，打击国内经济，加重外

债和动摇外国投资者信心。 外汇市场风险和证券市场风险是

紧密联系在一起的，尤其是在开放程度较高的经济中，它们

可以说是互为因果。当一国的货市贬值时，外国投资者为了

规避汇率风险和市场风险，减少贬值给他们带来的损失，会

撤走热钱（短期国际资本），造成证券市场的剧烈波动。 现



实中的股票市场风险和外汇市场风险，是由整个国家的宏观

经济运行状况决定的。例如，自1997年下半年开始，东南亚

地区一些国家在政局不稳的同时，经济增长放缓、企业倒闭

频繁、金融机构坏账骤增等不利消息又接二连三地出现，以

致各股市首当其冲，股价跌至新低。影响所及之处，外资纷

纷撤离，造成货币市场动荡不安，给国际外汇投机者以可乘

之机，最终形成了波及全地区的金融风暴，各国货币纷纷大

幅贬值。在香港市场上，国际投机者同时向外汇市场和证券

市场发起攻击，企望双管齐下击败港元。从中获得暴利。由

于香港经济状况良好，中国政府和香港特别行政区政府下决

心采取措施维护联系汇率制度，香港的汇市和股市才没有受

到太大的伤害。 虽然在开放经济中证券市场和外汇市场的风

险是紧密相关的。们发展证券市场对于减少外汇市场风险却

具有相当重要的作用。如果通过证券市场的直接融资能够满

足长期投资需要，对短期外国资本的依赖就会减少。亚洲一

些国家习惯于依赖短期外国贷款来促进投资，具银行和非银

行金融机构又热衷于投资不动氏这是亚洲一些国家经济发展

中的一大问题。 我国现阶段外汇市场和证券市场都是保持适

度有限开放的。外汇中场风险和证券市场风险的联系，还没

有达到东南亚某些开放国家的密切程度，但我们应未雨绸缨

，防患于未然。因此，在推进外汇市场和证券市场进一步深

化改革时，应密切注意两者问的内在联系。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


