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度？ 所谓香港联系汇率制度，是指将香港本地的货币与某种

特定的外币相挂钩，按照固定的汇卒进行纸币的发行与回收

的一种货币制度。在香港，纸币是由汇丰、渣打和中银三家

指定的商业银行发行的。根据香港的法律，在联系汇率制匿

下，发钞银行需要向香港金融管理局交付美元，换取负债证

明书，并将其拨人外汇基金账户，用以作为发行纸币的依据

，再按照香港财政司规定的固定汇率。以1美元兑7.8港元的汇

率发行等值的港市。其他银行（在香港称作持牌银行）则可

以同样的汇率向发钞银行存入美元，并获得等值的港市。反

过来，在回收港市时汐卜汇基金、发钞银行和持牌银行之间

也按1：7.8的固定汇卒进行方向相反的操作。由此不难看出，

以美元作为港市发行的基础和依据，并使二者保持固定的汇

率，是香港联系汇率制度的两个基本要点。 自1935年以来，

香港共实行过六种汇率制度，每次变动的原因都与当时国际

货币体系的变化有关。但联系汇率制的实施、却有着更深层

的政治及经济原因，1982年9月，中英就香港前途问题正式开

始谈判。由于最初谈判进展缓慢，导致谣言四起，人心浮动

。房地产市场崩溃，港元不断贬值。其间，香港各阶层人士

多次呼吁港府出面挽救港元，但港英当局以种种理由进行推

倭，1983年9月24日，港元在外汇市场上暴跌，对美元汇价逼

近1：10，港汇指数也锐挫至57．2的历史最低水平。在如此

严峻的形势下，港英当局不得不放弃其完全不干预货币市场



的原则，转而接受经济学家格林伍德的建议建立一个钉住美

元的浮动汇率制。据说，当时有人提议将汇率固定在1：8的

水平，出为它有着象征“发”的吉利谐吝。但此建议被当时

的财政司长彭励治否定，而将汇率定为1：7.8。 联系汇率制

度的实施，迅速地稳定了香港货币。十多年来，香港联系汇

率制度受到多次的挑战。其问，经历了1987年的全球性股灾

、1990年的海湾战争，1991年国际商业银行倒闭、1992年欧洲

汇率机制风暴、1995年墨西哥货币危机以及1997年下半年以

来的东南亚金融危机，但香港货币都能一一化解风险，成功

地经受住了考验。港市信誉卓著，坚挺稳定。与此同时，香

港经济运行良好，其国际金融中心、国际贸易中心和国际航

运中心的地位不断得到巩固和加强。所有这些，联系汇率制

度都起到了重要的、不可磨灭的作用。实践表明，联系汇率

制度已经不仅仅局限于当初“政治应急”的作用，而发展成

为使香港能够有效地承受来自外部的金融震荡和政治冲击的

经济手段。对香港而言，由于其典型的外向型经济的特点，

决定了其经济对外有着强烈的依附性，外资和外贸在经济中

占有极大的比重。因此，本地经济的增长往往受到各种无法

预料和控制的外部因素的影响和制约。在这种情况下，用港

元钉住美元，稳定汇率，减少了国际贸易和经济生活中大量

存在的外汇风险，有利于各类长期贸易及经济合同的缔结及

国际资本的集系，从而给香港带来了更多的利益和机会。这

些也可以说是导致联系汇率制度得以产生并持续下来的内在

根源。 当然，香港的联系汇率制度也有其自身的一些缺点。

①它使得香港的利率和货币供应受制于美国的利率政策和货

币政策。从而严重地削弱了这两个经济扛杆的调节能力。②



联系汇率制度还被认为是造成香港高通货膨胀和实际上的负

利率并存的主要原因，③由于实行了联系汇率，也无法通过

汇率的手段来调节国际收支状况等等。但是，尽管存在着种

种缺陷，香港的联系汇率制度有着深刻和坚实的经济基础，

历史也肯定了其稳定经济和市场的作用，同时，经过十多年

的风雨和考验，这一制度本身也日趋完善。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


