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_9B_BD_E4_B8_BA_E4_c33_44304.htm 我国为什么不能在近期

对外开放证券市场？ 证券市场的对外开放主要包括：开放外

资投资证券市场、开放外资设立证券公司、基金公司等中介

机构从事证券市场业务。到目前为止，中国仅开放了B股市场

供外国人投资，而且B股市场与A股市场是完全分割的，外国

人也不能介入中国的债券市场。 以下几个方面的原因决定了

我国不能在近期开放证券市场： （1）中国证券市场发展历

史较短，法规建设及监管机制相对滞后。《证券法》尚未颁

布，发行、交易、信息披露、风险管理的法规还不完善，尚

未做好开放市场的准备工作。 （2）中国证券市场在许多方

面与国际证券运行惯例尚未完全接轨。如目前中国依投资者

的不同将股票分为国家股、法人股和个人股。国家股、法人

股尚不能上市流通，其与个人股在认购成本、流通条件方面

都存在较大差异。 （3）市场规模、市场容量、市场运作，

特别是上市公司运作尚不具备开放的基础。到1997年底沪、

深两个证券交易所的流通市值仅5000多亿元人民币，尚不及

香港汇丰控股一家的市值。上市公司的运作还不规范，不少

公司尚未真正实现经营机制转换。 （4）中国还缺乏一批成

熟的机构投资者。投资基金刚刚放开。保险基金、社会保障

基金、住房基金规模还不大，且不允许进入股市。在国内证

券市场缺乏稳定的投资机构的情况下，贸然开放市场必然导

致证券市场的剧烈动荡，不利于保护小额投资人利益。 （5

）国内证券中介机构尚属规范整顿和培胄阶段。除了商业银



行与证券公司脱钩以外．信托投资公司也在清理规范，目前

的证券中介机构规模尚小，还不能与国外的证券机构站在同

一起跑线上竞争。 （6）中国还缺乏证券风险管理的人才和

技术。东南业金融危机的一个重要启示，就是要加强对国际

游资冲击的防范，加强对短期资本流动的管理，在我们着手

进行人才培养及强化股市风险控制之前。不宜盲目对外开放

市场。 （7）人民币尚未成为完全可自由兑换的货币，资本

项目的开放尚需时日。 以上因素决定了中国证券市场在相当

长的一段时间内上妥任务仍是搞好国内证券市场的建设，壮

大证券市场的规模和机构的实力并规范中场行为，搞好制度

建设。随着条件的逐步成熟，中国证券市场将有步骤、有条

件地对外开放。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下

载。详细请访问 www.100test.com 


