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4_B9_88_E6_98_AF_E6_c33_44305.htm 什么是新兴市场？什么

是成熟市场？两者有什么区别？ 新兴市场（Emerged Markets

）指的是发展中国家的股票市场。按照国际金融公司的权威

定义。只要一个国家或地区的人均国民生产总值（GNP）没

有达到世界银行划定的高收入国家水平（1995年的标准是人

均9 386美元），那么这个国家或地区的股市就是新兴市场。

有的国家，例如韩国，尽管经济发展水平和人均GNP水平已

进入高收入国家的行列，但由于其股市发展滞后，市场机制

不成熟，仍被认为是新兴市场，1996年，国际金融公司认定

的新兴市场有158个。主要集中在亚洲、非洲、拉丁美洲和前

苏联东欧地区。我国内地股市和台湾股市都属于新兴市场。 

成熟市场（Developed Markets）是与新兴市场相对而言的高收

人国家或地区（即发达国家或地区）的股市，1996年，国际

金融公司认定的成熟市场有51个，主要包括西欧、北美、日

本、澳大利亚和新西兰的股市。我国的香港股市也属于成熟

市场。 从整体上看，新兴市场与成熟中场有以下几个方面的

区别： （1）新兴市场规模小，但发展迅速，1995年，新兴市

场所在的国家和地区的人日占全世界人口的84％，国民生产

总值占19％。股市市值却只占11％。然而，新兴中场的规模

扩张迅速。本世纪70年代以来，发展中国家在经济自由化浪

潮的冲击下，纷纷调整了原有的发展战略，更加重视证券融

资，而发达国家则在经济全球化的背景下，通过证券方式大

量向新兴市场投资，促使新兴市场得以迅速发展。1987年，



新兴市场的市值仅占世界股市总市值的4％，以后逐年增长

，1994年超过了12％，1995、1996年稳定在11％的水平。新兴

市场的崛起，止在深刻地改变国际证券市场的格局。 （2）

从市场运行特征看，新兴中场换手率高，波动程度大，高风

险与高收益并存，旱现出较强的投机性和不稳定性。据国际

金融公司统计，1996年全球5个换手率最高的股市中，新兴市

场占据了前4位，其中我国内地股市和台湾股市分别以328．6

％和204.1％的换手率名列第1和第2位。成熟股市的换手率相

对较低，如美同股市当年的换手率为92.8%，日本股市仅为37

．1％。从衡量中场波动性的股价指数月度标准差来看，1991

年12月至1996年12月，国际金融公司拉美新兴市场指数的月

度标准差为7。10，亚洲新兴市场指数为5．54，而同期美国

标准普尔500种股价指数仅为2．51，英国金融时报指数也只

有4．00，反映出新兴市场有较高的风险性。 （3）从市场规

范化程度看，新兴市场普遍存在法规不健全、执法力度不够

，监管技术落后等问肌内幕交易、股市操纵和欺诈行为较为

严重，出此规范化程度不高，影响了股市的“公开、公平、

公正”和市场运行效率。而成熟股市经过多年的发展，基本

上都拥有上行之有效的法律规范行为和相应的监管机构及技

术手段，规范化程度较高。 （4）从投资者构成看。新兴市

场通常以个人投资吝为主。在成熟市场上，由于投资基金的

发展时间怔，社会保险制度较为完善因此以投资基金和社会

保险基金为代表的机构投资者构成了市场投资者的上体，这

大大提高了成熟市场的稳定性，并提高厂投资行为的理性化

程度和市场的运行效率。 100Test 下载频道开通，各类考试题

目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


