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4_B8_9A_E4_B8_BA_E4_c33_44311.htm 企业为什么要发行企业

债券？如何选择债券发行种类和发行条件？ 企业在生产经营

过程中，可能会由于种种原因需要使用大量资金，如扩大业

务砚模，筹建新项目，兼并收购其他企业，以及弥补亏损等

。在企业自有资金不能完全满足其资金需求时，便需要向外

部筹资。通常，企业对外筹资的渠道有三个：发行股票，发

行债券和向银行等金融机构借款。 由于股票经常是溢价发行

，故股票筹资的实际成本较低，而且筹集的资金不用偿还，

没有债务负担。但股票发行手续复杂，前期准备时间长，还

要公布公司财务状况，受到的制约较多。此外，增发股票还

导致股权稀释，影响到现有股东的利益和对公司的控制权。 

向银行等金融机构借款通常较为方便，能铰快满足企业的资

金需求，但信贷的期限一般较短，资金的使用范围往往受到

严格的限制，有时信贷还附有一定的附加条件。而已，在企

业经营情况不佳时，银行往往不愿意提供贷款。 相对而言，

发行债券所筹集的资金期限较长，资金使用自由，而已购买

债券的投资者无权干涉企业的经营决策，现有股东对公司的

所有权不变，从这一角度看，发行债券在骨程度上弥补了股

票筹资和向银行借款的不足。因此，发行债券是许多企业非

常愿意选择的确筹资方式。但是，债券筹资也有其不足之处

，上要是由于公司债券投资的风险性较大，发行成本一般高

于银行贷款，还本付息对公司构成较重的财务负担。企业通

常权衡这三种方式的利弊得失后、再选择最恰当的形式筹集



所需资金。 企业在决定通过债券筹集资金后，接着就要考虑

发行何种类型的债券以及发行债券的条件。债券发行的条件

指债券发行者发行债券筹集资金时所必须考虑的有关因素，

具体包括发行预、面值、期限、偿还方式、票面利率、付息

方式、发行价格、发行费用、有无担保等，由于公司债券通

常是以发行条件进行分类的，所以，确定发行条件的同时也

就确定了所发行债券的种类。适宜的发行条件可使筹资者顺

利地筹集资金，使承销机构顺利地销售出债券，也使投资者

易于做出投资决策。在选择债券发行条件时，企业应根据债

券发行条件的具体内容综合考虑下列因素： 1. 发行额。债券

发行额指债券发行人一次发行债券时预计筹集的资金总量。

企业应根据自身的资信状况、资金需求程度、市场资金供给

情况，债券自身的吸引力等因素进行综合判断后再确定一个

合适的发行额。发行额定得过高，会造成发售困难：发行额

太小，又不易满足筹资的需求。 2. 债券面值。债券面值即债

券系面上标出的金额，企业可根据不同认购者的需要，使债

券面值多样化，既有大额面值，也有小额面值。 3. 债券的期

限。从债券发行日起到偿还本息日止的这段时间称为债券的

期限。企业通常根据资金需求的期限、未来市场利率走势、

流通市场的发达程度、债券市场上其他债券的期限情况、投

资者的偏好等来确定发行债券的期限结构：一般而言，当资

金需求量较大，债券流通市场较发达，利率有上升趋势时，

可发行中长期债券，否则，应发行短期债券。 4. 债券的偿还

方式。按照债券的偿还日期的不同，债券的偿还方式可分为

期满偿还、期中偿还和延期偿还三种或可提前赎回和不可提

前赎回两种；按照债券的偿还形式的不同，可分为以货币偿



还、以债券偿还和以股票偿还三种。企业可根据自身实际情

况和投资者的需求灵活做出决定， 5. 票面利率，票面利率司

分为固定利率和浮动利率两种。一般地，企业应根据自身资

信情况、公司承受能力、利率变化趋势、债券期限的长短等

决定选择何种利率形式与利率的高低。 6. 付息方式。付息方

式一般可分为一次性付息和分期付息两种。企业可根据债券

期限情况、筹资成本要求、对投资者的吸引力等确定不同的

付息方式，如对中长期债券可采取分期付息方式，按年、半

年或按季度付息等，对短期债券可以采取一次性付息方式等

。 7. 发行价格。债券的发行价格即债券投资者认购新发行的

8. 债券时实际支付的价格。债券的发行价格可分为平伏发行

（按票面值发行）、折价发行（以低于票面值的价格发行）

和溢价发行（以高于系面值的价格发行）三种。选择不同发

行价格的主要考虑因素是使投资者得到的实际收益与市场收

益率相近。因此。企业可根据市场收益率和市场供求情况相

机抉。 (8)发行方式。企业可根据市场情况、自身信誉和销售

能力等因素，选择采取向特定投资者发行的私募方式、还是

向社会公众发行的公募方式；是自己直接向投资者发行的直

接发行方式、还是让证券中介机构参与的间接发行方式；是

公开招标发行方式、还是与中介机构协商议价的非招标发行

方式等。 (9)是否记名。记名公司债券转让时必须在债券上背

书。同时还必须到发行公司登记，而不记名公司债券则元需

如此。因此,不记名公司债券的流动性要优于记名公司债券。

企业可根据市场需求等情况决定是否发行记名债券。 (10)担

保情况。发行的债券有无担保，是债券发行的重要条件之一

，一般而言，由信誉卓著的第三看担保或以企业自己的财产



作抵押担保，可以增加债券投资的安全性，减少投资风险，

提高债券的吸引力，企业可以根据自身的资信状况决定是否

以担保形式发行债券，通常，大金融机构、大企业发行的债

券多为无担保债券，而信誉等级较低的中小企业大多发行有

担保债券。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。
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