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https://www.100test.com/kao_ti2020/44/2021_2022__E4_BB_80_E

4_B9_88_E6_98_AF_E4_c33_44324.htm 什么是企业债券？企业

债券有哪些种类？ 企业债券通常又称为公司债券，是企业依

照法定程序发行，约定在一定期限内还本付息的债券。企业

债券代表着发债企业和投资者之间的一种债权债务关系。债

券持有人是企业的债权人。不是所有者，无权参与或干涉企

业经营管理，但债券持有人有权按期收回本息。企业债券与

股票一样，同属有价证券，可以自由转让。 由于企业主要以

本身的经营利润作为还本付息的保证．因此企业债券风险与

企业本身的经营状况直接相关。如果企业发行债券后，经营

状况不好，连续出现亏损，可能工力支付投资者本息，投资

者就面临着受损失的风险。从这个意义上来说，企业债券是

一种风险较大的债券。所以，在企业发行债券时，一般要对

发债企业进行严格的资格审查或要求发行企业有财产抵押，

以保护投资者利益。另一方面，在一定限度内，证券市场上

的风险与收益成正相关关系，高风险伴随着高收益。企业债

券由于具有较大风险、它们的利率通常也高干国债和地方政

府债券。 企业债券按不同标准可以分为很多种类。最常见的

分类右以下几种： （1）按照期限划分，企业债券有短期企

业债券、中期企业债券和长期企业债券。根据我同企业债券

的期限划分，短期企业债券朗限在1年以内，中期企业债券期

限在1年以上5年以内，长期企业债券期限在5年以上。 （2）

按是否记名划分．企业债券可分为记名企业债券和不记名企

业债券。如果企业债券上登记有债券持有人的姓名，投资合



领取利息时要凭印章或其他有效的身份证明，转让时要在债

券上签名。同时还要到发行公司登记，那么，它就称为记名

企业债券，反之称为不记名企业债券。 （3）按债券有无担

保划分，企业债券可分为信用债券和们保债券。信用债券指

仅凭筹资人的信用发行的、没有担保的债券，信用债券只适

用于信用等级高的债券发行人。担保债券是指以抵押质押、

保证等方式发行的债券，其中，抵押债券是指以不动产作为

担保品所发行的侦券，质押债券是诣以其有价证券作为担保

品所发行的债券。保证债券是指由第三者担保偿还本息的债

券。 （4）按债券可否提前赎回划分，企业债券可分为可提

前赎回债券和不可提前赎回债券。如果企业在债券到期前有

权定期或随时购回全部或部分债券，这种债券就称为可提前

赎回企业债券，反之则是不可提前赎回企业债券。 （5）按

债券票面利率是否变动，企业债券可分为固定利率债券、浮

动利率债券和累进利率债券。固定利率债券指在偿还期内利

率固定不变的债券一罕动利率债券指票面利率随市场利率定

期变动的债券；累进利率债券指随着债券期限的增加，利率

累进的债券。 （6）按发行人是否给予投资者选择权分类，

企业债券可分为附有选择权的企业债券和不附有选择权的企

业债券。附有选择权的企业债券，指债券发行人给予债券持

有人一定的选择权，如可转换公司债券、有认股权证的企业

债券、可返还企业债券等。可转换公司债券的持有者，能够

在一定时间内按照规定的价格将债券转换成企业发行的股票

；有认股权证的债券持有者，可凭认股权证购买所约定的公

司的股票；可退还的企业债券，在规定的期限内可以退还。

反之，债券持有人没有上述选择权的债券，即是不附有选择



权的企业债券。 （7）按发行方式分类，企业债券可分为公

募债券和私募债券。公募债券指按法定手续经证券主管部门

批准公开向社会投资者发行的债券；私募债券指以特定的少

数投资者为对象发行的债券，发行手续简单，一般不能公开
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