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_9B_BD_E4_B8_BA_E4_c33_44362.htm 我国为什么严厉禁止场

外交易市场？ 场外交易，指在证券交易所市场外进行的证券

交易，又称“店头交易”或“柜台交易”，即证券投资者通

过证券商的柜台，或通过面谈、电话、电报、电传、电脑等

方式直接进行的证券交易。进行场外交易的市场即场外交易

市场、它通常是非集中文易的市场。具所以会存在场外交易

市场，是因为证券交易所的上市条件较严格。而事实上相当

一部分证券足不符合这些条件的。 我国的股票交易市场，

在80年代只有场外交易市场，自上海、深圳两家证券交易所

成立后，股票交易开始集中在证券交易所市场内进行。我国

《股票发行与交易管理暂行条例》第二十九条明确规定、股

票交易必须在经国家证券上僻部门批准可以进行股票交易的

证券交易场所进行。悯在这以后，场外交易并未能完全禁什

。 场外交易比较简便、灵活，便利了一些中小企业筹集资金

，但由于我国股票市场不健全、个成熟，目前发展场外交易

也存在着不少问题，主要有： （1）场外交易没有统一的法

律法规，缺乏有效的监管，投资者利益难以得到保障； （2

）场外交易往往没有固定的集中统一的场所，组织性较差，

在流动性和稳定性方面都不如交易听内交易，比较容易发生

不正当交易行为： （3）由于场外交易市场一般采取仪价方

式个别成交，或按挂牌价格成交，因而，其价格只反映单一

证券供需双方的价格情况，不能反映整体市场状况； （4）

股票在场外中场交易的公司，难以遵守有关上市公司信息披



露规定，实施公开、公正和及时的信息披露。 从我国的实际

情况看，一些地方企业利用各地证券交易中心作法发行股宗

集资，造成厂金融秩序的紊乱，潜伏着极大的金融风险。 场

外交易在我国这样一个股票中场还不够成熟的国家，尚不具

备发展的条件，放开场外交易必然会造成管理混乱，对维护

正常的金融秩序和保护投资与的合法利益造成不利影响。因

此，我国有关管理部门三令五申，严禁任何形式的股票场外

交易，规定全部可流通的上「市公司股票，均必须集中在上

海、深圳两家证券交易所交易，未流通的上市公司股票和未

上市公司的股票均不得以任何形式在场外交易。 100Test 下载

频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


