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4_BD_95_E7_90_86_E8_c33_44371.htm 如何理解规范和发展的

关系？ 规范和发展是我国证券中场运作的两大主题。规范与

发展二者之间是辩证的关系，是对立统一的关系。 （1）规

范与发展是证券市场的两个不同方面，规范侧重的是证券市

场的质，发展在侧重质的同时，亦强调证券市场的量。证券

市场规范的基本要求和特征、是证券市场运行机制和监管机

制的不断完善和成熟，基本标志是市场规则的法制化和监督

管理的有效性：而发展的基本表现是证券中场的扩容和规模

的扩大。 （2）规范与发展又是统一的，二者相互联系，相

互促进。 首先，规范是证券市场进一步发展的前提，发展必

须以规范为基础。证券市场是一个高风险市场，投资者承担

的风险较大，如果不对证券市场进行规范，投资者的利益就

得不到保护，投资者对证券市场的信心就会动摇，证券市场

的发展也就成了元本之木、无源之水。 从国际经验来看。每

次规范都为发展创造了条件。如1929年以前美国证券市场的

规范程度较差，1929年股市大崩溃后，夭国政府什始加强证

券市场的规范建设，先后制定了一系列法律法规。成立了独

立的证券监管机构。此后，美国证券市场得到了迅速发展，

成为世界上最大的市场。从我国证券市场的发展情况看，

在90年代初，由于我国证券市场尚处于探索阶段，规范和监

管不完善，1992年爆发了股市风潮、出现了各种操纵市场现

象，严重影响厂证券市场的健康发展，1992年成立国务院证

券委员会和中国证券监督管理委员会后，监管工作开始加强



，先后制定和实施一系列法律规范，证券市场在每一次规范

后都得到了迅速发展。 国内、国外证券市场的发展历程表明

、规范是证券市场健康发展的前提。在规范的基础上发展才

是符合证券市场长期发展要求的正确道路。以牺牲规范化为

代价的发展，虽然可能带来一些短期利益，但实际上潜伏着

很大风险，是不可能长久持续下去的。 其次，发展为规范创

造了条件，发展推动证券市场不断规范。没有发展就没有真

正意义上的规范。如果证券市场规模大小，较小规模资金的

进出就会导致匠券价格上下剧烈波动，就容易出现随意操纵

价格的现象，难以培育投资者的理性投资行为，只能助长证

券市场的过度投机和短期投机行为。只有市场容量扩大了，

“抗冲击”能力提高厂．才能培育出正确的投资理念和理性

的机构投资者。只有市场发展了，才能有相应的规范，规范

化水平才能提高。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接

下载。详细请访问 www.100test.com 


