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（1）1992年深市的“八一0”事件，1992年8月7日，中国人民

银行深圳市分行，深圳市工商行政管理局、公安局和监察局

发表了1992年新股认购抽签表发售公告。为了抢购新股认购

抽签表。百多万人涌人深圳，数十万人通宵排队诗购。8月10

日，500万张抽签表不到半天发售完毕；由于很多人排队二天

三夜也未购到抽签表，于是，当晚集结街头，游行示威。政

府于第二天加售50万张新表，事态才得以平息。事后，政府

对各单位售表情况进行了调查，对33名处、科级干部在发售

新股认购抽签表过程中的舞弊行为进行了处分。 （2）1995年

沪市的327国债期货事件。上海证券交易所在N93年10用25日

向社会公众开放国债期货交易。最初，国债期货交易未被投

资者所认识，市场规模较小，行情波动也不大，1994年10月

以后，中国人民银行提高3年期以上储蓄存款利率和恢复存款

保值贴补．国库券利率也同样保值贴补，保值贴补率的不确

定性为炒作国债期货提供了空间，大量机构投资者由股市转

入债市，国债期货币场行情火爆，成交迭创新高，市场成交

规模急速扩大。多空双方对峙的焦点，始终是围绕对327国债

期货品种到期价格的预测，1992年3年期国库券到期的基础价

格已经确定，为票面价值100元力013年合计利息28．50元（年

息为9.50％），合计为128．50元。此外．其到期的预测价格



还受到保值贴补率和是否加息的影响，市场对此看法不一。

多空双方在148元附近大规模建仓，327品种未平仓合约数量

逐渐加大。市场潜伏的危机已经到了一触即发的地步，1995

年2月23日，空头主力上海万国证券公司在收市前吕分钟内抛

出1056万口卖单，这一数字相当于327国债期货的本品一1992

年国库券发行量的3倍多，并将327国债期货价位从150．30元

打压到147．50元，希望以此来减少其己持有的巨大空头头寸

的亏损。这完全是一种蓄意违规行为。为避免事态进一步扩

大，上海证券交易所宣布最厂8分钟交易无效，从2月27日开

始休市，并组织协议平仓。最后，上海万国证券公司等有关

违规当事人受到严肃查处，1995年5月18日，鉴于我国开放同

债期货市场的条件尚未成熟，国务院决定暂停同债期货交易

。 （3）1996年股市的过度投机，1996年10月初到12月12日，

我国股市达到狂热程度。股价不断上涨，成交量连续增大，

投资者盲目跟风，再加之一些机构的违现行为，市场上投机

气氛渐浓。全国热钱流入股市，上海、深圳两个交易所成交

最高达到400亿元的巨量。一时间，几乎所有股票全面飘红，

有的股票甚至创下了日涨幅100%的纪录。在市场失去理性的

情况下，中同证监会及有关部门在不到两个月时间内，连

下12道“金牌”，严厉打击过度投机。12月16日．《人民日

报》发表了题为《正确认识当前股票市场》的特约评论员文

章，才使投机势头得以遏制。 我国股票市场发生的上述三场

风波给我们的教训是深刻的：首先，我国证券市场必须严格

遵守“法制，监管、自律、规范”八字方针。才能有条不紊

地发展。只讲发展，不讲规范，具结果是欲速则不达。其次

，证券市场是高风险市场，必须对投资者进行实实在在的风



险教育，使全体投资者明确“人市自愿，投资自主，赚钱自

得。风险自担”的道理。第三，市场的发展必须循序渐进，

不能一哄而起。第四，对蓄意违规者，必须严加处理，才能

使市场长治久安。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接

下载。详细请访问 www.100test.com 


