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？ 1995年2月17日，世界各地的新闻媒体都以最夺目的标题报

道了一个相同的事件：巴林银行破产了。 巴林银行集团是

有232年历史的老牌英国银行，在全球拥有雇员1300多人，总

资产逾94亿美元，所管理的资产高达460亿美元，许多的英国

上室显贵，包括英女王伊丽莎白二世和查尔斯王子都是它的

顾客，曾被称为英国的皇家银行。巴林银行经历厂1986年伦

敦金融市场解除管制的“大爆炸”，仍然屹立不倒，已成为

英国金融市场体系的重要支柱。然而，巴林银行长达两个多

世纪的辉煌业绩，却在1995年2月毁于一旦。 巴林银行破产的

直接原因，是其新加坡分行的一名交易员尼克李森违规交易

造成的。李森，事发时刚满28岁，1992年，李森由摩根十丹

利的衍生工具部转投巴林，被派往新加坡分行。由于工作勤

奋、机敏过人而被重用，升任交易员，负责巴林新加坡分行

的衍生产品交易。期货交易的成功使李森深受上司的赏识，

地位节节上升，以至被允许加入由18人组成的巴林银行集团

的全球衍生交易管理委员会。 李森的工作，是在日本的大阪

及新加坡进行口经指数期货套利活动。然向．李森井没有严

格地按规则去做，当他认为日经指数期货将要上涨时，不惜

伪造文件筹集资金，通过私设账户大量买进日经股票指数期

货头寸，从事自营投机活动。然而，日本关西大地震打破了

李森的美梦，日经指数不涨反跌，李森持有的头寸损夫巨大

。若此时他能当机立断斩仓，损失还是能得到控制，侗过于



自负的李森在1995年1月26日以后，又大幅增仓、导致损失进

一步加大。 1995年2月23日，李森突然失踪，其所在的巴林新

加坡分行持有的日经225股票指数期货合约超过6万张，占市

场总仓量的30％以上，预计损失逾10亿美元之巨。这项损失

，已完全超过巴林银行约5.41亿美元的全部净资产值，英格兰

银行于2月26日宣告巴林银行破产。3月6日，英国高等法院裁

决，巴林集团由荷兰商业银行收购。 巴林银行破产的原因是

多方面的，概括起来上要有： （1）巴林银行内部管理不善

，缺乏风险防范机制。在新加坡分行，李森既是清算部负责

人，又是交易部负责人，一身二职，说明巴林银行内部管理

极不严谨。同时、巴林银行也没有风险控制检验机构对其交

易进行审计。巴林银行管理层知道李森在关西大地震后仍在

增加仓位，却继续在1995年1月至2月间将10亿美元以上资金

调拨给新加坡分行，充分说明巴林银行风险意识薄弱。巴林

银行设立新加坡分行，在组织形式上也欠周详考虑，如果注

册为全资子公司而不是分公司，也就不会招致巴林银行全军

覆没的后果。 （1）新加坡国际金融交易所存在监管漏洞。

巴林银行新加坡分行所持的未平仓期货合约占整个市场未平

仓合约总数的三分之一。单一的经纪行为占有如此大的市场

比重，新加坡交易所也没有采取措施制止，明显存在监管漏

洞。 （3）过度从事期货投机交易。稳健经营的机构，都应

严格控制衍生产品的投资规模，完善内部监控制约机制。许

多投资衍生产品遭受灭顶之灾的，都与超出自身财务承受能
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