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https://www.100test.com/kao_ti2020/44/2021_2022__E8_AF_81_E

5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_44416.htm 证券投资基金的发行方

式一般有哪几种？投资者如何申购和交易投资基金？ 证券投

资基金的发行也叫基金的募集，它是指基金发起人在其设立

或扩募基金的申请获得国家主管部门批准之后，向投资者推

销基金单位、募集资金的行为。发行方式就是指基金募集资

金的具体办法。 在国外．常见的基金发行方式有四种：①直

接销售发行。直接销售方式、是指基金不通过任何专门的销

售部门自接销售给投资者的销售办法。②包销方式。包销方

式，是指基金由经纪人按基金的资产净伯买入，然后再以公

开销售价格转卖给投资人，从中赚取买卖差价的销售办法。

③销售集团方式，销售集团方式，是指由包销人牵头组成几

个销售集团，基金由各销售集团的经纪人代销，包销人支付

给每个经纪人一定的销售费用的销售方式。④计划公司方式

。计划公司方式，是指在基金销恃过程中，有一公司在基金

销售集团和投资人之间充当中间销售人，以使基金能以分期

付款的方式销售出去的方式。 在我国，证券投资基金的发行

方式主要有两种：上网发行方式和网下发行方式。 上网发行

方式。是指将所发行的基金单位通过与证券交易所的交易系

统联网的全国各地的证券营业部，向广大的社会公众发售基

金单位的发行方式。网下发行方式，是指将所要发行的基金

通过分布在一定地区的证券或银行营业网点，向社会公众发

售基金单位的发行方式。 上网发行时，投资者申购基金的程



序主要可以分为两个步骤： 第一步，投资者在证券营业部汗

设股票账户（或基金账户）和资金账户，这就获得了一个可

以买基金的资格。基金发行当天，投资者如果在营业部开设

的资金账户存有可申购基金的资金，就可以到基金发售网点

填写基金申购羊申购基金。 第二步，投资者在申购日后的几

天内，到营业部布告栏确认自己申购基金的配号，查阅有关

报刊公布的摇号中签号，看自己是否中签。若中签，则会有

相应的基金单位划入账户。 如果是网下发行，投资者在规定

的时间里到当地的证券登记公司开设股票账户（或基金账户

），并将申购资金直接存入指定的银行或证券营业网点；之

后，负责发售的机构按照规定的程序进行比例配售。投资者

获得配售的基金将自动转入账户，未获配售的余款将在规定

的时间内退还给投资者。 基金的交易是在基金成立之后进行

的买卖活动。封闭式基金一般是在证券交易所申请挂牌上市

的。由于封闭式基金的封闭性，即买入的封闭基金是不能卖

回给发起人的，投资者若想将手中的基金出于，只能通过证

券经纪商再通过证券交易所的交易主机进行撮合转让给其他

投资者；若想买入，也要通过证券交易所从其他投资者手中

买进。开放式基金回般不到证券交易所挂牌上市交易，而是

通过指定的销售网点进行申购或赎回。开放式基金的开放性

对于投资者来说，就是可以随时从基金发起人和基金管理公

司买入（术语叫申购）或卖出（术语叫赎回）基金。 100Test 
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