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4_B9_88_E6_98_AF_E8_c33_44434.htm 什么是股票基金？股票

基金有哪些特点？ 股票基金是以股票为投资对象的投资基金

，是投资基金的主要种类。股票基金的主要功能是将大众投

资者的小额投资集中为大额资金。投资于不同的股票组合，

是股票市场的主要机构投资 股票基金作为一种投资工具，在

股市中占有重要地位。以美国为例j993年美困股票基金为7490

亿美元，占美国共同基金总值的36％，占全部股票市值的13

％，1996年增加到17 501亿美元，占美国共同基金总值的49％

，占全部股票市值的17％。 股票基金按投资的对象可分为优

先股基金和普通股基金，优先股基金可获取稳定收益。风险

较小．收益分配主要是股利：普通股基金是目前数量最大的

一种基金，该基金以追求资本利得和长期资本增值为目的，

风险较优先股基金大。按基金投资分散化程度，可将股票基

金分为一般普通股基金和专门化基金，前者是指将基金资产

分散投资于各类普通股票上，后者是指将基金资产投资于某

些特殊行业股票上，风险较大，但可能具有较好的潜在收益

。按基金投资的目的还可将股票基金分为资本增值型基金、

成长型基金及收入型基金。资本增值型基金投资的主要目的

是追求资本快速增长，以此带来资本增值，该类基金风险高

、收益也高。成长型基金投资于那些具有成长潜力并能带来

收入的普通股票上，具有一定的风险。股票收入型基金投资

于具有稳定发展前景的公司所发行的股票，追求稳定的股利

分配和资本利得，这类基金风险小，收入也不高。 股票基金



具有以下特点：①与其他基金相比，股票基金的投资对象具

有多样性，投资目的也具有多样性。②与投资者直接投资于

股票市场相比，股票基金具有分散风险。费用较低等特点。

对一般投资者而言，个人资本毕竟是有限的，难以通过分散

投资种类而降低投资风险。但若投资丁股票基金，投资者不

仅可以分享各类股票的收益，而且已可以通过投资于股票基

金而将风险分散于各类股票上，大大降低了投资风险。此外

．投资者投资了股票基金，还可以享受基金大额投资在成本

上的相对优势，降低投资成本，提高投资效益，获得规模效

益的好处。③从资产流动性来看，股票基金具有流动性强、

变现性高的特点。首先，股票基金的投资对象是流动性极好

的股票，基金资产质量高、变现容易。其次，对投资者来说

。股票基金本身的流动性也较好。目前，许多国家的股市都

有涨跌停板的限制，投资者手中所持股票易出现被“套牢”

的情况，造成资金流动困难。投资于股票基金，则可以有效

地避免这一问题的发生。④对投资者来说，股票基金经营稳

定、收益可观。一般来说，股票基金的风险比股票投资的风

险低。因而收益较稳定。不仅如此，封闭式股票基金卜市后

，投资者还可以通过在交易所交易获得买卖差价。基金期满

后，投资者享有分配剩余资产的权利。⑤股票基金还具有在

国际市场上融资的功能和特点。就股票市场而言，其资本的

国际化程度较外汇市场和债券市场为低。一般来说，各国的

股票基本上在本同市场上交易，股票投资者也只能投资十本

国上市的股票或在当地上市的少数外国公司的股票。在国外

，股票基金则突破了这一限制、投资者可以通过购买股票基

金，投资于其他国家或地区的股票市场，从而对证券市场的



国际化具有积极的推动作用。从海外股票市场的现状来看，

股票基金投资对象有很大一部分是外国公司股票。 100Test 下

载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


