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4_B9_88_E6_98_AF_E6_c33_44456.htm 什么是换手率？换手率

的高低与股票交易有什么关系？ （2）换手率高一般意味着

股票流通性好，进出市场比较容旯不会出现想买买不到、想

卖卖不出的现象，具有较强的变现能力。然而值得注意的是

，换手率较高的股票，往往也是短线资金追逐的对象，投机

性较强，股价起伏较大，风险也相对较大。 （3）将换手率

与股价走势相结合，可以对未来的股价做出一定的预测和判

断。某只股票的换手率突然上升，成交量放大，可能意味着

有投资者在大量买进，股价可能会随之上扬。如果某只股票

持续上涨了一个时期后，换手率又迅速上升，则可能意味着

一些获利者要套现，股价可能会下跌。 一般而言，新兴市场

的换手率要高于成熟市场的换手率。其根本原因在于新兴市

场规模扩张快。新上市股票较多。再加上投资者投资理念个

强，使新兴市场交投较活跃。换手率的高低还取决于以下几

方面的因素： （1）交易方式。证券市场的交易方式，经历

了口头唱报。卜板竟价、微机撮合、大型电脑集中撮合等从

人工到电脑的各个阶段。随着技术手段的日益进步肢术功能

的日益强大。市场容量，交易潜力得到日益拓展，换手率也

随之有较大提高。 （2）交收期。一般而言，交收期越短，

换手宰越高。 （3）投资者结构。以个人投资者为主体的证

券市场，换手率往往较高：以基金等机构投资者为主体的证

券市场、换手率相对较低。 世界各国主要证券市场的换手率

各不相同，相差甚远。相比之下，中国股市的换手率位于各
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