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4_B9_88_E6_98_AF_E5_c33_44461.htm 什么是基础面？什么是

技术面？什么是政策面？ 概括他说，所谓”面”，就是指一

种状况和形势。而基础面、技术面、政策面，则指那些对股

票市场走势产生影响的各种因素的具体状况。 所谓基础面，

是指对影响股祟市场走势的一些基础性因素的状况，通过对

基础面进行分析，可以把握决定股价变动的基本因素，是股

票投资分析的基础。基础面因素主要包括： （1）宏观经济

状况。从长期和根本上看，股票市场的走势和变化是由一国

经济发展水平和经济景气状况所决定的，股票市场价格波动

也在很人程度卜反映了宏观经济状况的变化。从国外证券市

场历史走势不难发现，股票市场的变动趋势大体上与经济周

期相吻合。在经济繁荣时期，企业经营状况好，盈利多，其

股票价格也在上涨。经济不景气时，企业收入减少，利润下

降，也将导致其股票价格不断下跌。但是股票中场的走势与

经济周期在时间上并不是完全一致的，通常，股票市场的变

化要有一定的超前，因此股市价格被称作是宏观经济的晴雨

表。 （2）利率水平。在影响股票市场走势的诸多因素中，

利率是一个比较敏感的因素。一般来说，利率上升，可能会

将一部分资金吸引到银行储蓄系统，从而减少了股票市场的

资金量，对股价造成一定的影响。同时，由了利率上升，企

业经营成本增加，利润减少，也相应地会使股票价格有所下

跌。反之，利率降低，人们出于保值增值的内在需要，可能

会将更多的资金投向股市，从而刺激股票价格的上涨。同时



，由于利率降低，企业经营成本降低，利润增加，也相从地

促使股票价格上涨。 （3）通货膨胀。这一同索对股票市场

主势有利有弊，既有刺激市场的作用，义有压抑市场的作用

，但总的来看是弊人于利，它会推动股市的泡沫成分加大。

在通货膨胀初期，由于货币供应增加会刺激生产和消费，增

加企业的盈利，从而促使股票价格上涨。但通货膨胀到了一

定程度时，将会推动利率上扬，从而促使股价下跌。 （4）

企业素质。对于具体的个股而言，影响其价位高低的主要因

素在于企业本身的内在素质，包活财务状况上营情况、管理

水平、技术能力、市场人小、行业特点、发展潜力等一系列

因索。 （5）政治因素。指对股票市场发生直接或间接影响

的政治方面的原因，如闷际、国内的政治形势，政治事件，

国家之间的关氯重要的政治领导人的变换等等，这些都会对

股价产生巨大的、大发性的影响。这也是基础面中应该考虑

的一个重要方面。例如．美国四年一次的总统选举对其股市

涨落就有重大影响。据统计。从1968年至1992年间，美国股

市在总统竞选年中的平均涨幅是13J％，其他年份则只有4．2

％。 所谓技术面，指的是用来观察和须测股票中场走势和内

在规律的一些指标和方法。上要包底 （1）交易量。它是股

票市场的一个重要指标，对市场走势有很大影响。交易量的

突然放大和缩小往往预示着市场走势即将发生转折，或是由

上涨转为下跌，或是由下跌转为上涨。 （2）股价的新高点

或新低点。指某种股票上涨或个跌到过去从未有过的高点或

低点。从创新高点和新低点的股票数虽的对比中，可以判断

股票市场的强弱。一般说，创新高点的股票多于创新低点的

股票时，股中走势将上升；反之，将下跌。 （3）技术图形



。根据K线理论、形态理论、波浪理论等技术分析方法，通

过具体的图形、指标和计算方法，对大市及个股进行分析判

断，并预测未来走势。 所谓政策面，是指对股市可能产生影

响的有关政策方面的冈素。主要可以分为二方面： （1）宏

观寻向，如政府的经济方针、长远发展战略以及体制改革和

国企改革的有关思路与措施。 （2）经济政策，包括政府在

财政政策、税收政策、产业政策、货币政策、外贸政策方面

的变化。 （3）根据证券市场的发展要求而出台的一些新的

政策法规，如涨跌停板、投资基金管理办法等。 100Test 下载

频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


