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5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_44588.htm 投资分析是证券投资的

重要步骤，其目的是要选择合适的投资对象，抓住有利的投

资机会，争取理想的收益。证券投资分析主要有基本分析和

技术分析两种。基本分析的理论依据是证券价格是由证券价

值决定的，通过分析影响证券价格的基础条件和决定因素，

判断和预测证券价格今后的发展趋势。1.宏观经济变动因素

来源：www.examda.com我们常说“选股不如选时，选时不如

选势”，这里的时与势就是指宏观经济形势。不同的投资主

体有不同的行为目的和行为方式。要提高证券市场投资报酬

并尽可能降低投资风险，是论是发行人、管理人、还是投资

人，除了对证券市场投资有丰富的知识和经验外，还应当对

整个宏观经济的环境有深刻而全面的了解。我们在评价一国

经济形势时常会碰到下面一些经济变动因素。国内生产总值

（GDP）：通货膨胀率：Oslash. 当经济处于充分就业时，物

价的上涨不会刺激就业，只会使工人要求的工资提高，提高

了企业的劳动力成本，企业利润下降甚至亏损；另一方面，

物价上涨使居民购买力水平下降，限制了企业销量；人们对

货币贬值和物价上涨的担心，将货币购买实物商品以保值而

非股票，抛售股票也使股票价格下降。失业率：财政收支

：Oslash. 政府支出的自动变化对股市的影响。Oslash. 货币供

应总量保持社会总供给与总需求的平衡；Oslash. 调节国民收

入中消费与储蓄的比重。Oslash. 一般性政策工具：公开市场

业务、再贴现率、法定存款准备金率等&Oslash. 选择性政策



工具：直接信用控制、间接信用指导公开市场业务，是指通

过在金融市场上直接购买和出售有价证券，增加或减少银行

的准备金。再贴现率，是指央行通过调节再贴现率，改变借

款成本进而影响各种存、贷款的利率，从而调整货币供应量

。法定存款准备金率，是指经济萧条，降低准备金率，提高

货币供应量，使利率降低，可能刺激经济形势好转；经济繁

荣则相反。该政策工具效果过于猛烈，它的调整会在很大程

度上影响整个经济和社会心理预期。直接信用控制，是指中

央银行以行政命令或其他方式，直接对金融机构尤其是商业

银行的信用活动进行控制，具体手段包括：规定利率限额与

信用配额、信用条件限制、规定金融机构流动性碧绿和直接

干预等。间接信用指导，是指中央银行通过道义劝告、窗口

指导等办法间接影响商业银行等金融机构行为的做法。（2）

财政政策财政政策是政府依据客观经济规律指定的指导财政

工作和处理财政关系的一系列方针、准则和措施的总称。财

政政策是刺激或减缓经济发展的最直接方式，财政政策手段

主要包括国家预算、税收、国债、财政补贴、财政管理体制

、转移支付制度等。这些手段可单独使用，也可配合协调使

用。我们常说的紧缩性财政政策一般是指，政府财政在保证

各种行政与国防开支外，并不从事大规模的投资，这样将使

过热的经济受到控制，证券市场也将走弱；扩张性财政政策

是指政府积极投资于能源、交通、住宅等建设，从而刺激相

关产业、行业的发展，如以发行公债的方式增加投资，对景

气的影响更为深远。扩张性财政政策可刺激经济发展，证券

市场将走强。当然还有行业与公司因素,这里不再一一展开。
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