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9_99_A9_E9_A3_8E_E9_c35_45646.htm 系统风险 我们强调保

险安全，主要任务就是要降低系统保险风险。在保险业中，

特别是国有保险公司系统内，由于种种原因积累了大量不良

资产，这种风险是保险公司经营过程中形成的，目前，希望

通过政府出资解决保险公司资本金不足问题的可能性很小，

惟一的途径就是通过资本市场筹资和融资。但是，我国资本

市场发展也是步履艰难，由于大量的上市公司存在着严重的

质量问题，资本市场发展不但没有形成调整直接融资和间接

融资结构的功效，反而在资本市场内，特别是股票市场中积

聚了大量系统性风险。如果再将保险业由于体制改革，保险

公司上市的转制风险；以及调整产品结构，开发衍生保险产

品，依托资本市场获取盈利的投资风险加上，有可能形成既

没有化解存量风险，又增加了因投资失误可能造成的增量风

险。这种风险积聚的可能性伴随着多数保险公司将资金运用

权上划进行集中投资运作而加大，一旦因投资决策失误或资

本市场发生震荡，极有可能造成保险公司系统性支付风险。 

市场风险 随着经济全球化和金融自由化步伐加快，一方面，

引致保险资金流动国际化，保险促进保险市场一体化的建立

。另一方面，也造就了保险风险的国际传递机制，使不同国

家的保险公司之间、保险市场之间的相互联系和依存度大大

增强，一旦某一国家保险运行中的某一环节出了问题，便会

影响其他国家，酿成全球保险市场的动荡。自１９９２年以

来，世界上著名的跨国保险公司先后在我国上海、广州、深



圳等地获得经营业务权。在如此之短的时间里，如此之多的

世界级保险公司进入一个国家保险市场，在世界保险史上是

史无前例的。随着我国加入世界贸易组织，会有更多的国外

保险公司入市，必然导致极其激烈的竞争，如此众多的国内

、国外保险公司会在我国保险市场上展开一场名副其实的国

际竞争。竞争将有力地推动“国际竞争国内化”和“国内竞

争国际化”。这种市场风险的压力将迫使国内保险公司更快

地转变经营机制，提高自身的核心竞争力。 投资风险 我国保

险业正在加快保险产品结构的调整，尤其是人寿保险公司更

是在这方面率先垂范，开发出了投资连结型、分红型产品等

。然而我们必须看到，各种金融衍生产品虽然具有保值避险

的功用，但其只是以新的组合方式将风险重新分散，保险体

系运行中的总体风险并没有因此而减少。由于保险衍生产品

交易的潜在收益和风险不像传统保险产品那样明显，容易把

握，一旦交易者因决策不当对未来行情判断失误或是缺乏严

格完善的风险管理机制，很容易造成投资的重大损失，如果

再加上投保人信心丧失，发生挤退，将严重损害保险公司经

营的安全性。衍生产品的特点是其交易额可以按一定倍数放

大，而且衍生产品的交易一般集中于少数几个大型证券机构

。如果经营保险衍生产品的证券交易机构资信优良、经营良

好，但市场中其他证券交易机构因衍生交易出现巨额亏损，

导致财务困难甚至倒闭，便会殃及整个证券系统，而使与其

有证券交易往来经营良好的证券机构受到牵连，致使保险公

司投资风险加剧，甚至形成亏损。这种投资风险在我国加入

世界贸易组织后，会随着资本市场逐步开放，保险资产证券

化步伐的加快，而变得更加突出。 监管风险 保险创新使建立



在传统分业经营模式基础上的监管制度框架，变得日益落后

于保险发展的现实。随着保险资产和保险产品证券化的发展

，国内保险市场不但与国内金融市场、资本市场相结合，而

且伴随金融业、证券业的改革发展，与国际金融市场和资本

市场也会更加融合。国内保险公司业务和投资的国际化、全

球化，必然加大保险监管的难度。保险监管的重点必须适时

地建立在对保险公司偿付能力上。这是因为：一是为化解保

险公司的不良资产，保险公司寻求通过资本市场筹资和融资

，增加了对资本市场的依赖，而资本市场的风险可以很容易

地通过传递机制反馈给保险公司；二是随着人寿保险公司衍

生产品的迅猛增长，其在保险费收入中的比例在逐步增长，

而在投资过程中衍生交易业务并不直接反映在财务报表中，

导致对投资监管的有效性下降；三是保险公司可以利用金融

工具、证券工具，如财务再保险、保险期权产品，分散风险

，使保险监管部门从财务报表中发现不了问题。比如，一家

保险公司为了显示自己的财务状况优秀，可以通过安排财务

再保险或出售保险期权等方式来提高当前的收入流量，而将

潜在的损失推迟到将来再反映出来。衍生交易的即时性、复

杂性，使监管部门在交易信息的获取和占有方面明显处于不

利地位。另外，建立国际保险合作和协调机制就显得格外重

要。 虚拟风险 在知识经济的金融自由化时代，资本具thorn.

两种相对立的存在形态：一种是作为使用权资本而存在，即

现实资本，如固定资产、在建工程、现钞等；另一种作为所

有权资本而存在，即虚拟资本，如人力资本、专利技术、企

业商标、服务、知识类商品、企业债券、政府债券、普通股

、优先股、土地产权、房地产权等。我国保险业发展必须建



立在坚实而又合理的现实资本基础之上，特别是知识资本的

基础之上，适度发展虚拟资本，逐步推进虚拟资本创新工作

，充分利用虚拟资本对现实资本发展的引导功能，防止并化

解形成保险泡沫的风险。 100Test 下载频道开通，各类考试题

目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


