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B4_E4_B8_AD_c44_451080.htm 第12章讲义一、大纲要求：(

一)掌握财务分析的含义、内容及其局限性(二)掌握财务分析

方法的种类、含义、原理及应注意的问题(三)掌握分析偿债

能力、运营能力、获利能力和发展能力的指标与方法(四)掌

握杜邦财务分析体系的应用(五)熟悉财务综合指标分析的含

义及特点(六)熟悉业绩评价的评价指标、评价标准、评价方

法和综合评价报告(七)了解沃尔比重评分法的含义和基本原

理二、本章的地位与作用本章属于重点章。本章是对整个财

务管理工作的总结和分析，因此，掌握好财务指标的计算和

分析方法对相关内容的学习是至关重要的。三、本章的重

点1.财务分析方法的种类、含义、原理及应注意的问题；2.偿

债能力、运营能力、获利能力和发展能力分析的指标与方法

；3.杜邦财务分析体系的应用；4.业绩评价的评价指标、评价

标准和评价方法。第一节 财务分析的意义与内容一、财务分

析的局限性财务分析的局限性主要表现为资料来源的局限性

、分析方法的局限性和分析指标的局限性。其中，资料来源

的局限性包括数据缺乏可比性、缺乏可靠性和存在滞后性等

。例题：在下列财务分析主体中，必须对企业营运能力、偿

债能力、盈利能力及发展能力的全部信息予以详尽了解和掌

握的是（ ）。（2006年）A. 短期投资者 B. 企业债权人C. 企业

经营者 D. 税务机关[答案]C[解析]为满足不同利益主体的需要

，协调各方面的利益关系，企业经营者必须对企业经营理财

的各个方面，包括营运能力、偿债能力、盈利能力及发展能



力的全部信息予以详尽地了解和掌握。第二节 财务分析的方

法一、趋势分析法采用趋势分析法时，必须注意以下问题：

第一，所对比指标的计算口径必须一致；第二，剔除偶发性

项目的影响；第三，应运用例外原则，对某项有显著变动的

指标做重点分析。二、比率分析法比率指标的类型主要有构

成比率、效率比率、相关比率三类。采用比率分析法时，应

当注意以下几点：（1）对比项目的相关性。（2）对比口径

的一致性。（3）衡量标准的科学性。三、因素分析法因素分

析法具体有两种：连环替代法和差额分析法。采用因素分析

法时，必须注意以下问题：（1）因素分解的关联性。（2）

因素替代的顺序性。（3）顺序替代的连环性。（4）计算结

果的假定性。例题：在财务分析中，将通过对比两期或连续

数期财务报告中的相同指标，以说明企业财务状况或经营成

果变动趋势的方法称为水平分析法。 （ ）（2006年）[答案]

√[解析]趋势分析法又称水平分析法，是通过对比两期或连

续数期财务报告中的相同指标，确定其增减变动的方向、数

额和幅度，来说明企业财务状况或经营成果的变动趋势的一

种方法。第三节 财务指标分析本节为本章重点。本节主要讲

两方面问题：1.企业所有者、债权人、经营者以及政府的角

度如何来评价企业的获利能力、偿债能力、运营能力和发展

能力。2.杜邦财务分析体系一、偿债能力指标（一）短期偿

债能力指标例：某公司目前流动比率为1.5，当期发生赊购材

料一批（不考虑增值税），将会导致（ ）。A．流动比率提

高 B.流动比率降低C．营运资金不变 D.速动比率降低【解析

】（1）流动比率=1.5>1，说明流动资产大于流动负债，由于

分子的基数比分母的基数大，分子分母增长同样的金额，则



分母增长的速度比分子增长的速度大，所以，流动比率将会

降低。（2）赊购材料一批，速动资产不变，流动负债增加，

所以，速动比率降低。（3）赊购材料一批，流动资产和流动

负债增加相同的金额，二者的差额是不变的，所以营运资金

是不变的。【答案】BCD（二）长期偿债能力指标例题：1、

如果流动负债小于流动资产，则期末以现金偿付一笔短期借

款所导致的结果是（ ）。（2005年） A. 营运资金减少B. 营运

资金增加C. 流动比率降低D. 流动比率提高[答案]D [解析]流

动负债小于流动资产，假设流动资产是300万元，流动负债

是200万元，即流动比率是1.5，期末以现金100万元偿付一笔

短期借款，则流动资产变为200万元，流动负债变为100万元

，所以流动比率变为2（增大）。原营运资金＝300－200＝100

万元，变化后的营运资金＝200－100＝100万元（不变）。2、

在下列各项指标中，能够从动态角度反映企业偿债能力的是

（ ）。（2006年）A. 现金流动负债比率 B. 资产负债率C. 流动

比率 D. 速动比率[答案]A[解析]现金流动负债比率是企业一定

时期的经营现金净流量同流动负债的比率，它可以从现金流

量（动态）角度来反映企业当期偿付短期负债的能力。二、

运营能力指标（一）应收账款周转率与存货周转率（重点）

（二）其他资产质量指标（新增）不良资产比率= 不良资产

比率越低，总体资产的质量越好，经营者的资产运营能力越

强。资产现金回收率= 资产现金回收率越大，资产获取现金

的能力越强，资产的效率越高。例题：1、某企业2003年主营

业务收入净额为36000万元，流动资产平均余额为4000万元，

固定资产平均余额为8000万元。假定没有其他资产，则该企

业2003年的总资产周转率为（ ）。（2004年）A．3.0B．3.4C



．2.9D．3.2[答案]A[解析]总资产周转率＝主营业务收入净额/

平均资产总额，本题中“假定没有其他资产”，所以平均资

产总额＝流动资产平均余额＋固定资产平均余额，所以2003

年的总资产周转率＝主营业务收入净额/（流动资产平均余额

＋固定资产平均余额）＝36000/（4000＋8000）＝3.0。三、获

利能力指标重点注意以下几个指标1. 盈余现金保障倍数盈余

现金保障倍数= 对企业收益的质量进行评价。盈余现金保障

倍数越大，说明企业收益的质量越好。2. 总资产报酬率总资

产报酬率= ×100%3. 净资产收益率净资产收益率= ×100%4. 

资本收益率（新增）资本收益率＝ ×100%资本，即实收资本

和资本公积（仅指资本溢价或股本溢价）。5. 每股收益（重

点）基本每股收益＝ 当期发行在外普通股的加权平均数举例

：例：某公司2006年12月31日流通在外的普通股股数是1亿股

，2007年4月30日该公司经批准增发新股1000万股，于2007年9

月1日回购本公司股票200万股，那么，2007年末发行在外普

通股的加权平均数＝10000＋1000× －200× 企业存在稀释性

潜在普通股的，应当分别调整归属于普通股股东的当期净利

润和发行在外普通股的加权平均数（即基本每股收益的计算

公式中的分子、分母），据以计算稀释每股收益。稀释性潜

在普通股，主要包括可转换公司债券、认股权证和股票期权

等。（多选题）6. 市盈率市盈率= 7. 每股净资产每股净资产= 

例题：1、下列各项展开式中不等于每股收益的是（ ）。 

（2005年） A. 总资产收益率×平均每股净资产 B. 股东权益收

益率×平均每股净资产 C. 总资产收益率×权益乘数×平均每

股净资产 D. 主营业务收入净利率×总资产周转率×权益乘数

×平均每股净资产 [答案]A [解析]每股收益＝股东权益收益率



×平均每股净资产 ＝总资产收益率×权益乘数×平均每股净

资产 ＝主营业务收入净利率×总资产周转率×权益乘数×平

均每股净资产2、下列各项中，与净资产收益率密切相关的有

（ ）。（2005年） A. 主营业务净利率B. 总资产周转率 C. 总

资产增长率D. 权益乘数 [答案]ABD [解析]净资产收益率＝主

营业务净利率×总资产周转率×权益乘数。3、在下列财务业

绩评价指标中，属于企业获利能力基本指标的是（ ）（2007

年）。A. 营业利润增长率B. 总资产报酬率C. 总资产周转率D. 

资本保值增值率参考答案：B答案解析：财务业绩评价指标中

，企业获利能力的基本指标包括净资产收益率和总资产报酬

率。营业利润增长率是企业经营增长的修正指标；总资产周

转率是企业资产质量的基本指标；资本保值增值率是企业经

营增长的基本指标。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直

接下载。详细请访问 www.100test.com 


