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E6_AC_BE_E5_87_86_E5_c46_451013.htm 中央经济工作会议明

确提出要实施从紧的货币政策，加大存款准备金率的上调幅

度正是体现了货币政策调控方向的积极转变。 继前一次上调

存款准备金率不到一个月，央行再次宣布上调存款准备金率

。这将是央行在年内第十次上调存款准备金率，与今年以来

历次上调0.5个百分点的水平 相比，此次存款准备金率上调1%

，调控力度明显加大。由此普通存款类金融机构将执行14.5％

的存款准备金率标准，创近年来的历史新高。 上调存款准备

金率是今年一项主要的货币政策工具，那么为何年底的上调

幅度会明显加大？近日，中央经济工作会议部署明年经济工

作时，明确提出要实施从紧的货币政策，为此将严格控制货

币信贷总量和投放力度。加大存款准备金率的上调幅度正是

体现了货币政策调控方向的积极转变，并由此作为执行从紧

货币政策的开端。 上调存款准备金率的目的是加强流动性管

理。在世界范围内流动性过剩的情况下，受美国次贷危机和

美联储降息影响，短期资本加速流入我国，进一步加大了流

动性过剩压力。同时，我国贸易顺差和外商投资快速增长的

局面还将在一定时间内存在。流动性过剩的形成机制难以在

短期内改变，央行冲销流动性的压力依然很大。数据显示

，10月末广义货币供应量余额为39.42万亿元，同比增长18.47

％，增幅比上年末高1.53个百分点，比前月末高0.02个百分点

。同时，前10月人民币新增贷款已达到去年新增贷款的1.1倍

。 提高存款准备金率的政策效应较为明显。按照10月末的广



义货币供应量（）余额39.42万亿元计算，此次央行上调存款

准备金率1个百分点，金融机构将因此被冻结近4000亿元资金

。随着部分央行票据到期，冲销的部分流动性将随之释放，

此时提高存款准备金率成为央行的主要选择。 提高存款准备

金率对商业银行的影响还与其超额准备金水平有关。一般而

言，商业银行可以通过降低超额准备金来补充法定准备金，

而信贷资金所受影响减小，因此超额准备金较高的商业银行

仍然拥有较强的放贷能力。根据央行三季度的《中国货币政

策执行报告》中显示，银行超额准备金率比较稳定。由此能

看出商业银行仍具有一定的放贷能力，此次央行上调存款准

备金率的幅度加大仍能保证其稳定经营。 另外，从近3年的

数据来看，年初是商业银行贷款的高增长期，央行在明年年

初之前提高存款准备金率，也可为明年控制信贷规模争取更

大空间，为明年创造更加稳定的金融环境。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


