
投资分析：学会用基金组合法分散风险 PDF转换可能丢失图

片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/452/2021_2022__E6_8A_95_

E8_B5_84_E5_88_86_E6_c33_452244.htm “把鸡蛋放在不同的

篮子里”，几乎是人人皆知的投资入门法则。于是，买5只股

票，再配上10只基金，成为不少投资者的投资模式。其实，

以为投资的基金只数够多就是分散了风险乃是大错特错。分

散化投资的主旨不在于买了多少只基金，而在于你的基金资

产是否合理地分散于股票、债券等不同的大类资产，乃至你

的股票基金是否分属不同的投资风格。将原本持有的5只股票

型基金的数量增加到7只，并不能帮你有效地分散投资的风险

，只是让你更像一个基金“收藏家”而已。 案例： 小祥是个

激进派，10万元分别投资于上投摩根阿尔法等5只偏股基金上

，每只2万元。尽管在本轮市场震荡中，这5只基金跌幅均

在6%-7%左右，属于比较抗跌的偏股基金，可小祥仍然在不

到两个月的时间里亏掉了大约7000元的本金。 小杨的投资风

格则比较保守，10万元分别以5万元投资了1只偏股基金和1只

债券基金，在本轮震荡中，虽然投资的博时主题净值跌了大

约6%，亏掉了约3000元，但另5万元投资的宝康债券同期净值

还上涨了近3%，弥补了他在偏股基金上一半的亏损。整体算

下来，小杨这一个多月来只亏了约1500元。 结论：需在不同

品种间做配比 目前，按照在股票、债券、货币市场工具等大

类资产上配置范围的不同，国内基金大致可分为股票基金、

债券基金、货币市场基金和混合基金。由于主要投资的对象

不同，股票基金、债券基金的投资风险分别主要来自股市的

波动和利率的变动，货币市场基金的投资则近乎无风险。 因



此，将基金资产在上面几种不同的基金品种间做配比才是正

确地分散风险的策略，而像小祥那样将所有资产都投向股票

基金，即使基金只数再多，这些基金的投资收益都难免受股

市系统性风险的影响，因此并不能起到分散风险的作用。 建

议：组合投资两步走 如何将自己的基金资产在各类基金间做

配置，进行组合投资呢？ 第一层次：类型配置，配比随着生

命周期走 将资金在股票、混合、债券和货币市场基金等大的

基金类别上做类型配置是基金组合最基本的层面。专家建议

，根据投资者的风险偏好和年龄结构，一般股票型基金的配

置范围应在25%-75%。其中，含10%以下的全球配置的QDII

产品，债券型基金的配置范围应在20%-50%，现金类基金的

配置范围应在0-30%。 专家通常建议，更为细化的配置比例

要跟着你的年龄走。比如，年轻人收入增长快，能承受较大

风险，对收益期望较高，可较大比例地配置股票基金；人到

中年，上有老下有小，收入与支出较稳定，风险承受度适中

，对收益期望不太高，适合买混合基金和债券基金；而老年

人投入的资金都是养老钱，建议买收益稳定、风险较小的债

券与货币基金，买股票方向的基金也应尽量选择表现稳健的

混合基金。 第二层次：平衡风格，六成大盘风格 四成中小盘

风格 基金组合投资远非在股票基金、债券基金之间分比例配

置这么简单，更深一步的层面是，将投向某一类基金的资产

，进一步分散在不同的细分类型上，以降低风险。例如，在

配置25%-75%的股票基金资产时，可考虑“大盘基金＋小盘

基金”的组合或“成长基金＋价值基金”的组合。 这样做的

好处是，既可以规避所选择的股票基金投资风格过于集中的

风险，也有利于最大限度地分享市场板块轮动所带来的收益



。例如，今年就是明显的市场风格主导基金业绩，“530”之

前中小盘风格基金独领风骚，而大盘蓝筹风格基金在“530”

之后表现居上，整体表现更为稳健。在这样的情况下，将“

大盘基金＋小盘基金”组合配置就有益于在平衡风险的前提

下尽量博取高收益。 具体来看，把大盘蓝筹风格基金作为主

要的配置品种，配置比例不低于60%，在此基础上，灵活配

置一些中小盘风格、主题类、灵活操作风格基金，动态把握

市场阶段性机会，但这一部分的配置总比例不超过40%。 提

醒：养“基”一般不超过5只 如上所述，对于分散基金投资

风险来说，整个组合的分散化程度，远比基金数目重要。例

如，1只沪深300(5204.546,-2.59,-0.05%,股票吧)指数基金可能比

多只基金构成的组合更能分散风险。那么，到底应该买多少

只基金比较好呢？ 其实，这也并无定律，只有一些适用性较

强的建议。基金投资一般不要超过5只，如3只偏股型、1只债

券型和1只货币市场基金。通常，业内人士认为，基金组合里

基金的数量太多还可能会降低组合有效性，增加交易成本。 

美国晨星曾做过一个假设的投资组合：基金只数从1到30不等

，同时更换组合中的基金品种，然后分别计算每个组合5年的

标准差。高风险的基金组合通常收益和损失较大，但是较少

的基金数目的价值波动的幅度也较低。 晨星发现单只基金组

合的价值波动率最大。因此，长期来看，增加1只基金可以明

显改善波动程度，虽然回报降低了，但投资者可以不必承担

较大的下跌风险。组合增加到7只基金以后，波动程度没有随

着个数的增加出现明显的下降。(唐元春) 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


