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因素1.影响股票市场价格的因素(1)宏观经济形势与政策因素

①经济增长与经济周期。经济从来不是单向性的运动，而是

在波动性的经济周期中运行。股票市场作为"经济的晴雨表"

，将提前反映经济周期。②通货膨胀。适度的通货膨胀对证

券市场有利，过度的通货膨胀必然恶化经济环境，对证券市

场将产生极大的负面效应。③利率水平。④币值(汇率)水平

。本币贬值，资本从本国流出，从而使股票市场下跌。⑤货

币政策。当中央银行采取紧缩性的货币政策时会促使股价下

跌。⑥财政政策。当政府通过支出刺激和压缩经济时，将增

加或减少公司的利润和股息，当税率升降时，将降低或提高

企业的税后利润和股息水平，财政政策还影响居民收入。这

些影响将综合作用在证券市场上。(2)行业因素①行业周期。

②其他因素。(3)公司因素公司因素一般只影响特定公司自身

的股票价格，这些因素包括：公司的财务状况、公司的盈利

能力、股息水平与股息政策、公司资产价值、公司的管理水

平、市场占有率、新产品开发能力、公司的行业性质等。(4)

市场技术因素所谓市场技术因素，指的是股票市场的各种投

机操作、市场规律以及证券主管机构的某些干预行为等因素

。其中，股票市场上的各种投机操作尤其应当引起投资者的

注意。(5)社会心理因素社会公众特点即投资者的心理变化对

股票市价有着很大影响。(6)市场效率因素市场效率因素主要

包括以下几个方面。①信息披露是否全面、准确。②通讯条



件是否先进，从而决定信息传播是否快速准确。③投资专业

化程度，投资大众分析、处理和理解信息的能力、速度及准

确性。(7)政治因素所谓政治因素，指的是国内外的政治形势

、政治活动、政局变化、国家机构和领导人的更迭、执政党

的更替、国家政治经济政策与法律的公布或改变、国家或地

区间的战争和军事行为等。2.影响债券价格的因素(1)宏观经

济形势与政策因素①经济增长与经济周期。②利率水平。当

利率上升时，要求收益率上升，价格必须下跌；反之则反。

③通货膨胀。④货币政策与财政政策。(2)发行人因素(3)期限

因素3.股票交易价格与债券交易价格特点比较影响股票和债

券价格的因素基本相同，但是这些影响因素对股票和债券价

格的影响力度有很大差别，这些差别使得它们的价格呈现出

不同的特点。(1)对影响因素变动的反应程度不一样。(2)价格

波动幅度不一样。宏观经济变动与证券投资1.国内生产总

值(GDP)变动对证券市场的影响(1)持续、稳定、高速的GDP

增长在这种情况下，社会总需求与总供给协调增长，经济结

构逐步合理趋于平衡，经济增长来源于需求刺激并使得闲置

的或利用率不高的资源得以更充分的利用，从而表明经济发

展的良好势头，这时证券市场将基于上述原因而呈现上升走

势。(2)高通胀下GDP增长当经济处于严重失衡下的高速增长

时，总需求大大超过总供给，这将表现为高的通货膨胀率，

这是经济形势恶化的征兆，如不采取调控措施，必将导致未

来的"滞胀"(通货膨胀与增长停滞并存)。这时经济中的矛盾会

突出地表现出来，企业经营将面临困境，居民实际收入也将

降低，因而失衡的经济增长必将导致证券市场下跌。(3)宏观

调控下的GDP减速增长当GDP呈失衡的高速增长时，政府可



能采用宏观调控措施以维持经济的稳定增长，这样必然减

缓GDP的增长速度，如果调控目标得以顺利实现，而GDP仍

以适当的速度增长未导致GDP的负增长或低增长，说明宏观

调控措施十分有效，经济矛盾逐步得以缓解，为进一步增长

创造了有利条件，这时证券市场亦将反映这种好的形势而呈

平稳渐升的态势。(4)转折性的GDP变动如果GDP一定时期以

来呈负增长，当负增长速度逐渐减缓并呈现向正增长转变的

趋势时，表明恶化的经济环境逐步得到改善，证券市场走势

也将由下跌转为上升。当GDP由低速增长转向高速增长时，

表明低速增长中，经济结构得到调整，经济的"瓶颈"制约得

以改善，新一轮经济高速增长已经来临，证券市场亦将伴之

以快速上涨之势。2. 经济周期与股价波动的关系3. 通货膨胀
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