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同时，预期股指波动幅度上升，但在股市繁荣局面延续的预

期下，偏股型基金长期投资管理能力值得肯定，其赚钱效应

也有望延续，因此，建议继续将偏股型基金作为2008年投资

选择的重点品种。 控制组合风险 稳健操作 短期来看，市场估

值压力仍需消化，或将延续震荡整理走势。因此，现阶段在

基金选择上维持适当控制组合风险、稳健操作的建议，可适

当侧重重点投资金融、消费、服务等长期趋势相对明朗、防

御性相对较强的基金，如富国天益价值、景顺长城鼎益、华

宝兴业宝康消费品、华夏红利等基金。另外，目前市场风格

正由大市值风格转向小市值风格，也可选择股票投资上相对

侧重成长性突出中小盘股的基金，如广发小盘、嘉实增长等

。 低风险投资者关注债券基金 低风险投资者可重点关注“固

定收益＋新股投资”模式下债券型基金。在紧缩政策、通胀

压力下，2008年债券市场仍需谨慎，新股申购仍是债券型基

金控制风险下提高收益的重要手段。对2007年（截至12月14

日）新发行的119只新股的网上中签率和上市首日涨幅进行统

计分析显示，上市首日（收盘价计算）以网上中签率为权重

计算的加权平均涨幅为128.31%。 综合固定收益类资产（不含

可转债）及新股申购（现金＋国债回购）的收益率预期判断

，“固定收益＋新股投资”这一稳健运作模式下的债券型基

金预期年收益率可达到6%10%，建议作为定期储蓄的升级替

代品种，适合低风险偏好、且希望实现资产保值的投资者。



从这一层面出发，建议重点关注华夏债券基金、嘉实债券基

金、华宝兴业宝康债券基金、工银瑞信增强收益债券基金等

债券型基金产品。 封基可长期持有 年度分红仍是长剩余期限

封闭式基金短期关注焦点。截至2007年12月21日，长剩余期

限封闭式基金（2010年后到期基金，共26只）平均折价水平

下降到20%，年度分红预期套利收益已经很大程度得到反映

。不过，一方面年度分红尚未开始实施，年度分红的套利行

情也将继续演绎；另一方面，部分基金目前折价水平仍处

于25%左右，具有一定的安全边际。因此，可以认为年度分

红仍是长剩余期限封闭式基金短期关注焦点，考虑到部分基

金折价水平的大幅降低，建议精选其中相对高折价、具有较

高分红预期的封闭式基金重点投资，其中建议重点关注汉兴

、鸿阳、同盛、金鑫、安顺等基金。 目前，2008年底有3只封

闭式基金（科汇、科翔、汉鼎）、2009年仅有2只封闭式基金

（金盛、天华）到期转开放。按照当前的折价水平来计算

，2008年底到期的3只基金到期转型后按净值结算带来的静态

收益率加权平均为10.11%，2009年到期的2只基金按照2008年

底折价降至10%计算带来的静态收益率加权平均为3.74%，仍

具有一定吸引力。而且，短剩余期限封闭式基金中的小盘基

金在规模上的双重优势（规模小、稳定）将逐渐得到显现。

综合上述两方面优势，笔者认为短剩余期限封闭式基金可作

为稳健品种长期持有。其中，综合比较静态收益率水平及中

长期投资管理能力，建议重点关注科汇、科翔、金盛。
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