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E5_88_B8_E5_9F_BA_E7_c33_452326.htm 市场人士常说“股市

中什么都可以骗人，唯有量是真实的”，可以说，成交量的

大小直接表明了多空双方对市场某一时刻的技术形态最终的

认同程度。江恩十二条买卖规则中的第七条就是观察成交量

，指出研究目的是帮 助决定趋势的转变，因此市场上有“量

是价的先行，先见天量后见天价，地量之后有地价”之说。

不过也不能把成交量的作用简单化、绝对化，由于国内股市

中存在大量的对敲行为，成交量某种程度上也能骗人，因此

还要结合实际情况具体分析。量虽是价的先行，但并不意味

着成交量决定一切，在价、量、时、空四大要素中，价格是

最基本的出发点，离开了价格其它因素就成了无源之水、无

本之木。成交量可以配合价格进行研判，但决不会决定价格

的变化，对于这一点要有清醒的认识，不要被伪说法所蒙蔽

。 那么什么是成交量呢？成交量是一种供需的表现，当股票

供不应求时，人潮汹涌，都要买进，成交量自然放大；反之

，股票供过于求，市场冷清无人，买气稀少，成交量势必萎

缩。而将人潮加以数值化，便是成交量。广义的成交量包括

成交股数、成交金额、换手率；狭义的也是最常用的是仅指

成交股数。股票只要上市交易，每日都会有或多或少的成交

量。一般而言向上突破颈线位、强压力位需要放量攻击，即

上涨要有成交量的配合；但向下破位或下行时却不需要成交

量的配合，无量下跌天天跌，直至再次放量，显示出有新资

金入市抢反弹或抄底为止。价涨量增，价跌量缩称为量价配



合，否则为量价不配合。 成交股数VOL，这是最常见指标，

也是平常谈论中所指的成交量，它非常适合于对个股成交量

做纵向比较，即观察个股历史上放量缩量的相对情况。最大

缺点在于忽略了各个股票流通量大小的差别，难以精确表示

成交活跃的程度，不便于对不同股票做横向比较，也不利于

掌握主力进出的程度。当然在对个股研判时，目前最常用的

还是成交股数。 成交金额AMOUNT，直接反映参与市场的

资金量多少，常用于大盘分析，因为它排除了大盘中各种股

票价格高低不同的干扰，通过成交金额使大盘成交量的研判

具有纵向的可比性。通常所说的两市大盘多少亿的成交量就

是指成交金额。对于个股分析来讲，如果股价变动幅度很大

，用成交股数或换手率就难以反映出庄家资金的进出情况，

而用成交金额就比较明朗。如附图中的浦发银行（600001）

在2003年5月中上旬构筑头部时，用成交股数VOL来看，高位

放量并不明显，主力似乎没有出货的迹象，但用成交金

额AMOUNT来看，实际上已有一个高位放量、主力出货的过

程。 换手率TUN，即每日的成交量/股票的流通股本，可以

作为看图时固定运用的指标，比较客观，有利于横向比较，

能准确掌握个股的活跃程度和主力动态。换手率可以帮助我

们跟踪个股的活跃程度，找到“放量”与“缩量”的客观标

准，判断走势状态，尤其是在主力进货和拉升阶段，可以估

计主力的控筹量。当然大部分的分析软件上不提供换手率的

走势图，只提供当日的换手率数值，因此运用换手率时还需

找一个好软件才行。一般而言日换手率3%时为冷清，一种情

况是该股属于散户行情，另一种情况是已高度控盘，庄股在

高位震荡之际往往成交量大幅萎缩，换手率低。日换手率3%



且7%时为活跃，表示有主力在积极活动。日换手率7%为热烈

，筹码急剧换手，如发生在高位，尤其是高位缩量横盘之后

出现，很可能是主力出货；如果发生在低位，尤其是在突破

第一个强阻力区时，很可能为主力在积极进货。 实战中还可

运用均量线（移动平均量线）对VOL、AMOUNT、TUN进行

辅助研判，一般可设三个参数，即5日均量线、10日均量线

及20日均量线。由于均量线反映的是一定时期内市场成交量

的主要趋向，与常用的移动平均线的原理相同，可运用黄金

交叉、死亡交叉等均线理论进行研判。 100Test 下载频道开通

，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


