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证券交易所有什么功能？ 证券交易所是证券市场发展到一定

程度的产物，也是集中交易制度下证券市场的组织者和一线

监管者。 根据我国《证券交易所管理办法》规定，证券交易

所是指依法设立的，不以赢利为目的，为证券的集中和有组

织的交易提供场所、设施，履行国家有关法律、法规、规章

、政策规定的职责，实行自律性管理的会员制事业法人。与

证券公司等证券经营机构不同。证券交易所本身并不从事证

券买卖业务，只是为证券交易提供场所和各项服务，并履行

对证券交易的监管职能。 从组织形式上看，国际上的证券交

易所可分为会员制证券交易所和公司制证券交易所。会员制

证券交易所是以会员协会形式成立的不以赢利为目的的组织

，主要由证券商组成。只有会员及享有特许权的经纪人，才

有资格在交易所中进行交易。会员制证券交易所实行会员自

治、自律，自我管理。会员制证券交易所最高权力机构是会

员大会，理事会是执行机构，理事会聘请经理人员负责日常

事务。目前大多数国家的证券交易所均实行会员制。我国法

规规定，证券交易所必须是会员制的事业法人，目前我国的

上海、深圳证券交易所都实行会员制。公司制证券交易所以

赢利为目的、它是由各类出资人共同投资入股建立起来的公

司法人。公司制证券交易所对在本所内的证券交易负有担保

责任，必须设有赔偿基金。公司制证券交易所的证券商及其

股东，不得担任证券交易所的董事、监事或经理，以保证交



易所经营者与交易参与者的分离。瑞士的日内瓦证券交易所

、美国的纽约证券交易所都是公司制。 一般来讲，作为证券

市场的组织者，证券交易所具有以下功能：①提供证券交易

场所。由于这一市场的存在，证券买卖双方有集中的交易场

所，可以随时把所持有的证券转移变现，保证证券流通的持

续不断进行。②形成与公告价格。在交易所内完成的证券交

易形成了各种证券的价格，由于证券的买卖是集中、公开进

行的。采用双边竞价的方式达成交易，其价格在理论水平上

是近似公平与合理的，这种价格及时向社会公告，并被作为

各种相关经济活动的重要依据。③集中各类社会资金参与投

资。随着交易所上市股票的日趋增多，成交数量日益增大，

可以将极为广泛的资金吸引到股票投资上来，为企业发展提

供所需资金。④引导投资的合理流向。交易所为资金的自由

流动提供了方便，并通过每天公布的行情和上市公司信息，

反映证券发行公司的获利能力与发展情况。使社会资金向最

需要和最有利的方向流动。 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


