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E5_88_B8_E4_BA_A4_E6_c33_452643.htm 证券流通形式及其发

展 从证券交易产生至今,证券流通形式经历了一个由低级到高

级的发展过程。从实物券交收到集中保管、再到无纸化流通,

每一种形式都比前一种具有更高的市场效率。1、实物交割 2

、集中保管 3、无纸化流通 在证券发行时就将认购数量直接

记载在投资人的证券帐户上,不必发行实物券,在流通市场上交

易后也就直接通过帐面划转完成证券交割。这就是所谓的证

券无纸化。 集中代保管业务1、概念 集中代保管业务是指证

券经营机构以签发代保管单或设立证券帐户的形式集中了广

大投资者手中的债券(股票、基金和无纸化国债已实现中央登

记托管),然后统一寄存在登记结算公司的保管库内或各地的代

管库内,由登记结算公司统一为证券经营机构按券种设立库存

分户帐。集中代保管涉及两个环节,即投资人手持债券由证券

经营机构代保管,证券经营机构的债券再由登记结算公司(或其

代理库)代保管,并且每一环节都签发代保管单或设立分户帐。

2、证券经营机构库存债券的集中代保管 对证券经营机构来

说,其所持债券统一存放在登记公司,需要时可以提领,交易后

交割不必转移实物券而只需库存帐户的帐面划转。3、投资者

的证券代保管 对投资者来说,将所持债券交由证券经营机构代

保管,不仅安全,而且便于交易。 实物债券的交割 实行集中代

保管以后的实物债券交割具有非移动化(动帐不动券)和自动

交割两大特点。1、非移动化(动帐不动券) 登记结算公司为每

一证券经营机构建立证券库存分户帐,证券经营机构也向投资



人开具代保管单或开设证券库存分户帐,在办理交割时只须通

过有关库存帐目的划转即可完成,不必发生实物券的实际转移,

这称之为"动帐不动券"。2、自动交割 实物债券集中保管后的

帐面划转是登记结算公司根据成交记录编制每个席位的清算

交割表,发出交割通知,代保管库依据交割指令自动完成交割。

国债的寄存与提领 1、寄存入库 2、提领出库 库存管理及查库

1、日常管理 日常库房管理主要内容为: (1)是否符合中国人民

银行关于有价证券保管及管理的规定和要求。 (2)库房进入制

度。 (3)代保管制度检查。 ①不准以任何形式的国债代保管单

替代国债实物券入库。②不准将国债券以任何方式挪作他用

或抵押以及以不同券种调换寄存等。③不准将其他单位委托

保管国债券同本库房的代管现券一并混合寄存。 ④必须以实

物券出入的寄存凭单和提领凭单为记帐依据,严禁空入空出的

空帐。⑤未经登记结算公司批准,不得将国债券寄存在未经登

记注册的其他任何库房。2、 查库 查库的主要内容有: (1)每月

末必须对国债代保管库房进行一次盘库检查。 (2)月末将证券

交易中心与代保管库房的库存实物帐目逐一核对。 (3)由交易

中心派员进入库房进行实物盘点,按每种券别填制一式三联库

存实物盘点清单。(4)盘点后,由查库人员和库房保管或经办人

员分别在清单上签章并加盖公章,第一联送证券登记结算公司,

第二联交证券交易中心,第三联备查。(5)定期、不定期聘请会

计师事务所等中介机构对各地债券代保管库进行检查。
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