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E5_88_B8_E5_BF_83_E5_c33_452909.htm 最近，银行存款利率

调高了，一年期存款基准利率调高了0.27个百分点。对于我们

普通投资者来说，这是国家的宏观政策，事关国家经济的良

性发展，是从全局和大局考虑，所以我们只能无条件接受。

对于大部分追求稳定回报的投资者来说，他们对投资理财产

品的选择重点还是在风险小、信用度高的产品上，比如，有

“金边债券”之称的银行存款、国家发行的国债。很多人有

这样的想法，去定期存款或者买国债，绝对没有风险，利率

是定好了的，到期后连本带息是少不了的。的确，至少从目

前来看，银行和国家的信用是最高的，他们的金融产品风险

很小，但并不是说没有风险，就像这次央行加息，不管是银

行存款还是国债，风险也就随之产生了，那就是利率风险。

定期存款这是普通老百姓最熟悉不过的银行产品了。一次性

存入，按一定的期限，最短3个月，最长5年，到期时按开户

时公布的固定利率计息，一次性还本付息。想来是没有什么

风险可言的，但一旦遇利率调高，因为现在的定期存款是不

分段计息的，也就是不会按高的利率计算利息，那些存期较

长的定期存款，就只能按存入日相对较低的利率来计息，相

对调高的利率，就不划算了。控制：1、尽量多关注宏观经济

政策的变化。如果货币政策向紧缩方向发展，存入的时间最

好不要太长，一年期最好；如果货币政策宽松则采取相反做

法，从而规避利率上涨的风险。2、如果存入定期存款的时间

还不长，可以到银行办理重新转存的业务，以按新的调高的



利率来算。凭证式国债这也是老百姓喜欢的投资理财产品，

它因免税和利率高而受到追捧。许多地方在国债发行的时候

根本买不到，于是很多人在购买国债时选择了长期持有，也

就是买5年期。但要知道，一旦市场利率上升，国债的利率肯

定会水涨船高，如9月1日发行的2006年四期国债5年期

为3.81%，比同档次3期国债高出了0.32个百分点，如果买

入10000元，前者到期时将多收入160元。控制：类似于银行

定期存款，但有一点要注意，国债提前支取有千分之一的手

续费，而且半年之内是没有利息的。扣除这些因素，如果划

得来，再提前支取转为新一期高利率国债。记账式国债这类

国债关注的人比较少，但它也不失为一种好的投资理财产品

。它同样是国家发行且信用度高，但其收益分成固定收益和

做市价差收益（亏损）。固定利率方面是经投标确定的加权

平均中标利率，一般会高于银行存款利率，其风险主要来自

债券的价格，如果一旦进入加息周期，那么，债券的价格会

看跌，债券的全价（债券净价加应计息）很可能低于银行存

款利率甚至发生亏损。控制：由于债券价格与市场利率成反

比，利率降低，债券价格上升；利率上升，则债券价格下跌

。因此，投资者在投资记账式国债的时候，可以根据利率的

实际变化和预期变化对买卖国债做出判断。比如，若预计利

率将上升，投资者可卖出手中债券，先获利，待利率真正上

升导致债券价格下跌时，再买入债券，这时的债券实际收益

率高于票面利率。总之，投资理财没有绝对的事情，风险也

无处不在，投资者一定要根据自己的实际情况，合理地进行

资产配置，在财务安全的前提下尽可能多地获得收益。
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