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E8_83_BD_E5_87_8F_E6_c42_452075.htm 今年为了确保节能降

耗目标的实现，国家相继出台了节能减排的相关政策措施，

主要包括降低出口退税率、上调资源税税率、资源类产品价

格逐渐市场化、实行绿色信贷等。这些节能减排政策措施将

会给包括上市公司在内的企业财务带来影响，这些影响主要

体现在以下几个方面： 下调出口退税率的影响 在当前汇率稳

步微调的形势下，下调出口退税率可以直接抑制过剩行业，

淘汰落后产能，减少资源浪费和污染。出口退税调整政策主

要对资源型、高耗能、高污染性、出口比重较大企业影响最

大。首先是受影响化工企业数量最多，受影响的产品包括碳

酸钡、碳酸锶、磷化工、纯碱、钛白粉、氧化锰、染料等；

其次是有色金属、纺织等行业的企业。另外，医药化工原料

产品的出口退税率绝大多数都下调至5%，对出口比重较大的

原料药生产企业业绩也会造成很大影响。出口退税率大幅度

下调使各行业内的市场竞争进一步加剧，一批技术落后的“

双高”小企业将被淘汰，进一步促进企业把利润增长点放在

技术创新上，具有规模和成本优势的大企业将从行业重组中

受益。 上调资源税税率的影响 根据BP集团7月2日发布的《BP

世界能源统计2007》中显示，中国目前能源消耗量已经占世

界能源消耗的15％，去年能源消耗增长率超过了8％，节能减

排形势相当严峻。作为节能减排工作的重要一环，政府上调

资源税税率，并且可能会在将来适当时机征收燃油税和环境

税，对企业实施节能减排意义重大。资源税税率上调以及将



来适时推出的燃油税和环境税等税收手段将会使企业增加矿

产资源的开采成本，进而会影响到企业今年的业绩，但同时

也会迫使企业进行技术创新，提高资源使用效率，有效节约

使用能源，扭转高耗能、高污染产品产能增长过快的势头。 

石油、煤炭、电力、有色金属等资源价格逐步市场化的影响 

由于国家将节能减排工作作为经济结构调整的首要任务和突

破口，不断加大执行力度，各个行业中“高耗能、高污染”

产品和企业的发展将受到遏制，环保成本会进一步上升，相

关子行业的结构调整将随之加速。例如对于石化行业，石油

、煤炭、电力等能源价格的上涨将直接推动乙烯等基础原材

料价格的上涨，从而间接推动下游化工企业产品成本的提高

，使处于中、下游的化工企业业绩受到影响。由于受制于原

油、天然气、煤炭、有色金属等资源价格的上涨因素的影响

，企业的原材料成本会进一步上升，业绩增幅将会放缓，但

生产基础原材料的企业将从其价格上涨中受益。 “限贷”等

绿色信贷经济杠杆的影响 国家环保总局、中国人民银行、中

国银监会今年7月份联合出台《关于落实环境保护政策法规防

范信贷风险的意见》，要求对不符合环保标准的企业严控贷

款，已经贷了的要及早追回。目前，包括花旗、渣打、汇丰

在内的至少43家跨国银行已经明确，在贷款和项目资助中强

调企业的环境责任。充分发挥“限贷”等绿色信贷经济杠杆

的作用，以绿色信贷机制遏制高耗能高污染产品和项目的盲

目扩张，必将对各个行业内的“双高”和污染企业的经营和

业绩产生重大影响。 节能减排政策措施同样具有“双刃剑”

的功效，一方面，在对各行业高能耗、高污染等落后产能进

行加速淘汰的同时，企业必将在短期内加大其环保成本费用



支出，影响到短期经营业绩；另一方面，节能减排政策还包

括了对节能减排先进企业的鼓励措施，从而使那些较早采取

节能减排措施进行循环生产的企业，不仅可以获得成本领先

优势，同时还可使这些企业的规模优势和技术优势得到进一

步充分发挥，从而为企业赢得更好的长期经济效益。 100Test 
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