
行业心得：如何检查上市公司的财务报表 PDF转换可能丢失

图片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/452/2021_2022__E8_A1_8C_

E4_B8_9A_E5_BF_83_E5_c42_452410.htm 一是要看其现金流量 

我们知道，今年不少上市公司在政策的推动下，进行了大量

的分红派现，但是让我们啼笑皆非的是，不少上市公司分红

的现金只能用蜻蜓点水来形容，每股仅派几分钱。这主要是

因为上市公司的利润大多体现在应收账款上，而不是体现在

现金流量上。如果应收账款增多，将给上市公司带来极为不

利的影响，因为应收账款增多，表现为该公司的管理不力，

而且应收账款极易产生坏账，增加上市公司未来的财务费用

。而从目前不少ST、PT公司的经历来看，不少此类个股之所

以沦落到如此地步，与其应收账款增多有着不可分割的联系

。同时，应收账款也涉及关联交易，湖北兴化的没落就与其

利润构成的大多数来源于母公司对其所作的贡献。在1996年

，湖北兴化的年报显示该公司应收账款的90%以上是对于母

公司而言，一旦母公司对其断奶，那么其利润就会下滑得很

快。另外，应收账款的增加也意味着该公司的现金流不好。 

二是要看其利润的构成 我们知道，上市公司的利润构成主要

有主营业务收入、其他业务收入、投资收益等，而主营业务

收入直接涉及到了上市公司的核心竞争力的问题，所以，如

果上市公司的利润来源不是于主营业务收入的话，那么，就

意味着该公司缺乏核心竞争力，进而就没有持续性的发展空

间。所以，如果一个上市公司的绩优年报出台时，假使这个

绩优主要体现在投资收益、其他业务收入（包括政府补贴）

的话，那么，这个上市公司就不值得我们去投资。环保股份



就是最典型的例子。这个曾在证券市场树起“环保”大旗的

绩优高成长公司，1999年业绩为0.38元／股，但去年业绩却骤

降至0.072 元／股，成为最有影响力的业绩炸弹，其原因就是

政府取消了补贴。 三是要详细研究上市公司报表的说明段，

关心上市公司的重大事项与或有事项。 上市公司在年报中会

按照要求详细披露许多重大事项，其中投资者需特别关注的

一些事项是：重大诉讼、仲裁事项；公司控股股东变更情况

；公司收购及出售资产、吸收合并事项；重大关联事项；上

市公司与控股股东在人员、资产、财务上的“三分开”情况

；其它重大合同，含担保等及其履行情况。另外，投资者要

留心自己关注的上市公司是否有巨额的对外担保责任，如有

，就要降低对此公司的评价。因为，PT一族们之所以沦落到

如此的悲惨境地，主要是因为对外担保不断。 100Test 下载频

道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


