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E6_B5_8E_E5_B8_88_E4_c49_455223.htm 学习目标要求了解金

融创新理论发展的不同学派及其基本观点，掌握金融创新产

生的经济背景和直接动因，熟悉金融创新的主要内容和金融

工程的基本知识。（一）金融创新概述1、金融创新的涵义金

融创新就是在金融领域内各种要素实行新的组合。具体讲，

就是指金融机构和金融当局出于对微观和宏观利益的考虑而

对金融机构，金融制度，金融业务，金融工具以及金融市场

等方面所进行的创新性的变革和开发活动。金融创新可能分

为狭义的金融创新和广义的金融创新。2、了解不同学派的金

融创新理论（1）西尔伯的约束诱致假说金融创新是微观金融

组织为了寻求利润的最大化，减轻外部对其造成的金融压制

而采取的自卫行为。 （2）凯恩的“自由-----管制”的博弈。

美国的经济学家E#8226.诺斯、L#8226.戴维斯，以

及R#8226.R#8226.尼汉斯于1976年提出了金融创新的交易成本

理论。它的基本命题是：金融创新的支配因素是降低交易成

本。例题：单项选择题西尔伯的诱致假说认为金融创新就是

为了（ ）A.规避管制B.寻求利润的最大化C.制度变革D.降低

交易成本答案：B解析：西尔伯认为金融创新的目的是寻求利

润的最大化。多选：西方经济学家有关金融创新的理论主要

有( )。 A．西尔伯的约束诱致假说 B．凯恩斯的流动性偏好理

论 c．制度学派与尼汉斯的交易成本理论 D凯恩的“自由 管

制”的博弈 E．希克斯与尼汉斯的交易成本理论’答案

：ADE解析：注意选项c的错误（二）掌握金融创新的背景与



动因1、金融创新的经济背景（1） 欧洲货币市场的兴起（2）

国际货币体系的转变（3） 石油危机与石油美元回流（4） 国

际债务危机2、金融创新的动因（1）金融管制的放松（2）市

场竞争的日益尖锐化（3）追求利润的最大化（4）科技进步

（三）熟悉金融创新的主要内容按创新的主题来划分，金融

创新可以分为市场主导型和政府主导型；按创新的动因来划

分，金融创新可以分为逃避管制型、规避风险型、技术推动

型和理财型等；按创新的内容来划分，金融创新可以分为工

具的创新、机构的创新、业务的创新、制度的创新等。1、金

融制度的创新所谓金融制度的改变是指金融体系与结构的大

量新变化，主要表现在以下三个方面 ：（1）分业管理制度

的改变。（2）对商业银行与非银行机构实施不同管理制度的

改变。（3）金融市场准入制度趋向国民待遇 ，促使国际金

融市场和跨国银行大发展。2、金融业务的创新金融业务的创

新是把创新的概念进一步引申到金融机构的业务经营管理领

域，它是金融 机构利用新思维、新组织方式和新技术。构造

新型的融资模式，通过其经营过程，取得并实现其经营成果

的活动。（1）负债业务的创新存款业务的创新：一是存款工

具功能的多样化；二是存款证券化；三是存款业务操作电算

化；四是存款结构发生变化。新型存款帐户借入款的范围、

用途扩大化（2）资产业务的创新一是贷款结构的变化；二是

贷款证券化；三是与市场利率密切联系的贷款形式不断出现

；四是商业银行贷款业务“表外化”证券投资业务上的创新

主要有：股指期权、股票期权。（3）中间业务的创新注意：

表外业务的内容：贸易融通业务、金融保证业务、衍生产品

业务例题：单选下列属于商业银行资产业务创新的是( )。 A



．可转让支付命令帐， B．个人退休金帐户 c．周转性贷款承

诺 市场互助基金答案：c下列属于商业银行负债业务创新的项

目是（）。A.回购协议 B.备用信用证 C.可转让支付命令账户

D.金融期权答案：C.多选下列属于商业银行表外业务的有（ 

）。A.担保 B.可转让支付命令账户 C.自动转账服务 D.备用信

用证 E.银行承兑汇票答案：ADE3．金融工具的创新金融工具

的创新是金融创新的最主要的内容。近二三十年来出现的金

融创新中，最显著、最重要的特征之一就是大量的新型的金

融工具以令人目不暇接的速度被创造出来。（1）基本存款工

具的创新（2）大额可转让定期存单（CD）的创新（3）衍生

金融工具的创新远期和约金融期货：金融期货的最主要的功

能就在于风险转移和价格发现。互换（Swaps）：利率互换、

货币互换、股票互换和商品互换。金融期权（四）金融创新

与金融工程的兴起1、金融工程概述金融工程是20世纪90年代

初出现的一门工程型学科。它将工程思维引入金融领域，综

合地采用各种工程技术方法（主要有数学建模，数值计算、

网络图解，仿真模拟等 ），来设计。开发和实施新型的金融

产品，创造性地解决各种问题。第一，对新型金融工具的研

发；第二，按照风险和收益的原则，设计新的风险管理技术

和策略；第三，从整体上构筑更为完善的金融体系。金融工

程的特点：金融工程是一门新兴的交叉学科；金融工程是金

融的产品化和工程化；金融工程是规范化和系统化的金融创

新。2、金融工程工具和技术（1）金融工程工具金融工程工

具包括：远期：远期利率协议、远期外汇综合协议；期货：

利率期货、外汇期货、股指期货；互换：货币互换、利率互

换；期权：看涨期权、看跌期权。（2）金融工程技术套期保



值投机套利构造组合例题：单项选择题交易双方依据预先约

定的规则，在未来的一定时期内，彼此对调一系列现金流量

（本金、利、价差等）的交易行为，称之为（ ）A. 金融期

货B. 金融期权C. 远期合约D. 互换答案：D 利用市场不完全条

件下有内在联系的金融工具之间的价格背离来获取利润的金

融技术，称之为( )。A．金融期货B．金融期权c．掉期D．套

利答案：D交易双方在合约中规定在未来某一确定时间以约

定价格购买或出售一定数量的某种资产 的业务品种，称之为(

)。 A．远期 B．互换 c．套期 D．套利答案：A多选下列属于

衍生金融工具的有（）。A.贷款承诺 B.金融期货 C.互换 D.金

融期权 E.备用信用证答案：BCD 100Test 下载频道开通，各类

考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


