
造价法规辅导--项目融资方式 PDF转换可能丢失图片或格式

，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/457/2021_2022__E9_80_A0_

E4_BB_B7_E6_B3_95_E8_c56_457297.htm ㈠项目融资的概念和

特点 1.项目融资的概念 融资是指为项目投资而进行的资金筹

措行为，通常有广义和狭义两种理解。从广义上理解，所有

的筹资行为都是融资，包括在前面已经述及的各种方式。但

从狭义上理解，项目融资就是通过项目来融资，也可以说是

以项目的资产、收益做抵押来融资。 项目融资与传统贷款的

区别如图3.1.2所示。 2.项目融资的特点 从项目融资与传统贷

款方式的比较中可以看出，项目融资有以下一些基本特点： 

⑴项目导向。 ⑵有限追索。 ⑶风险分担。 ⑷非公司负债型融

资。非公司负债型融资亦称为资产负债表之外的融资，是指

项目的债务不表现在项目投资者（即实际借款人）的公司资

产负债表中的一种融资形式。 根据项目融资风险分担的原则

，贷款人对于项目的债务追索权主要被限制在项目公司的资

产和现金流量上，借款人所承担的是有限责任，因而有条件

使融资被安排为一种不需要进入借款人资产负债表的贷款形

式。通过对投资结构和融资结构的设计，可以帮助投资者将

贷款安排成为非公司负债型融资。 ⑸信用结构多样化。在项

目融资中，用于支持贷款的信用结构的安排是灵活和多样化

的。项目融资的框架结构由四个基本模块组成，即项目投资

结构、项目融资结构、项目资金结构和项目的信用保证结构

。 特别注意的是，针对项目的信用保证结构。对于银行和其

它债权人而言，项目融资的安全性来自两个方面。一方面来

自项目本身的经济强度；另一方面来自项目之外的各种直接



或间接的担保。这些担保可以是由项目的投资者提供的，也

可以是由与项目有直接或间接利益关系的其他方面提供的。

这些担保可以是直接的财务保证，如完工担保、成本超支担

保、不可预见费用担保；也可以是间接的或非财务性的担保

，如长期购买项目产品的协议、技术服务协议、以某种定价

公式为基础的长期供货协议等。 ⑹融资成本较高。 ㈡项目融

资的阶段与步骤 从项目的投资决策起，到选择项目融资方式

为项目建设筹集资金，最后到完成该项目融资为止，大致上

可以分为五个阶段，即投资决策分析、融资决策分析、融资

结构分析、融资谈判和项目融资的执行（见图3.1.3）。 
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