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E8_B5_84_E5_9F_BA_E9_c33_459003.htm 对一位成熟而又理性

的投资者来说，掌握基金投资的基本操作规律是非常重要的

。但在实际的基金投资过程中，因为存在着较多的理解偏差

和认识误区，从而使基金投资变得更加复杂，经常导致错误

的投资行为发生。最常见的就是跟风抢购，追涨杀跌，因基

金净值的变化让自己的心态也变得起伏不定。笔者认为，投

资者在投资过程中，必须摆脱基金投资的潜规则，走出基金

投资中的五大误区。 误区一，不考虑市场环境只追求基金分

红。基金分红是基金将已实现的收益变现分配给投资者，对

投资者的总资产并没有影响。但通过分红，却在一定程度上

改变了基金管理人的资产组合结构和品种配置，对基金的未

来净值增长有着十分重要的影响。在不恰当的时点选择分红

，特别是在持续上涨的牛市行情中，分红常常伴随着投资者

资本增值机会的减少，对投资者来讲是不利的。在此情况下

，分红越多可能对投资者越是一种机会的丧失。可见，投资

者看待基金分红也要结合市场环境进行分析，不可一概而论

。 误区二，将面值作为基金投资的“防线”。尽管基金的面

值是固定的1元，且是新基金发行时的购买价格，它相对于成

立后的老基金而言，购买成本较低。正因如此，许多投资者

将基金面值当做投资的“底线”或“心理线”。基金净值一

旦跌破面值，就会产生恐惧感。其实，了解基金投资常识的

人完全不必担心。假如一只老基金在进行大比例分红后，正

赶上证券市场震荡，这时投资者持有该只基金，就可能存在



净值跌破面值的情形。但这对投资者来讲，并不能作出该只

基金不具有投资价值而将其赎回的决定。基金净值的高低并

不能以面值1元作为判断的标尺，而是应当以购买后基金净值

增长率的高低及其净值增长的可持续性作为评定的依据。 误

区三，累积基金投资数量，而不考虑基金组合配置的质量。

目前基金产品众多，不同的基金产品具有不同的风险收益特

征，投资者在进行基金投资时，进行科学合理的组合搭配是

非常重要的。理想的投资组合至少包含两个方面：同类型基

金产品的小组合和不同类型基金产品的大组合。只有将二者

结合起来，并依照投资者所处年龄段可承受的风险程度进行

，才能起到有效分散投资风险的作用。因此，单一地将资金

分配在同一种类型的基金产品上，或者说是在任何一种基金

产品上盲目累积投资数量，尤其是跟风抢购新基金都是不可

取的。因此，手中握满基金产品，特别是同一类型的基金产

品，是需要引起重视的。 误区四，盲目制定止盈和止损策略

。基金作为一种专家理财产品，讲究的是长期投资效果。而

投资者制定止盈和止损措施，存在明显的短期净值博弈的投

机思维。只要投资者持有的基金具有良好的成长性，尽管由

于短期震荡导致了投资者暂时的亏损，投资者也应当坚定持

有。因为，在基金的性质、基金的投资目标和策略没有发生

变化以及证券市场长期向好趋势未改变的前提下，投资者不

应当对基金设立止盈或止损点。 误区五，机械性照搬定期定

额投资规则。作为一种基金投资方法，定期定额投资法也不

能盲目采用，这种方法也有其适应的投资环境。在证券市场

震荡向上的环境下，基金定投的效果比较明显。而在震荡向

下的行情中，采取定期定额投资，不仅不能起到摊低成本的



作用，还可能会因扣款越多而投资者遭损失的机会越多。特

别是不同类型的基金产品，定期定额投资产生的作用也是不

同的。定期定额投资对净值变动较大的股票型基金或者债券

型基金是比较有利的，而对投资于短期国债、央行票据等品

种的货币市场基金，并不能起到积极作用。另外，对于不同

偏好的投资者，定期定额投资的效果也不同。对于具有稳定

收入来源，并有一定资金积累的工薪族投资者可能会更加有
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