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一个年底来到眼前。每逢年底，都会有一批投资者为了“持

币过年”还是“持股过年”犹豫不决。 回顾最近几年股市，

几乎每年春节前后市场都会迎来一波较为可观的上涨行情，

即使熊市也不例外。采访中，易方达简讯基金认为，2002年

，受第8次降息等诸多利好因素的刺激，股指从节前的1506点

高开至节后的1540点；2003年、2004年春节前后，大盘均表现

强劲且行情持续时间较长；2006年，得益于股权分置改革的

稳步推进和资本市场制度建设的日趋完善，节前大盘表现抢

眼，节后行情稍做整理之后即步入本轮牛市。 今年的市场在

经历了前三季度的快速上涨之后迎来了超过1000点的深幅调

整，由于前期市场上涨过快，不少板块的股价已明显偏高，

本次调整有其必然性。尽管地产、金融类蓝筹股的领跌对投

资者信心打击不小，但是多数机构依然对明年的行情保持乐

观。人民币升值、企业绩效持续改善的大背景以及2008年奥

运的正面刺激是机构维持牛市判断的基本原因。 同时，很多

投资机构已明确表示将于市场底部积极寻找机会，开展2008

年的整体投资布局。可以预期，因此产生的大量买盘很有可

能会成为驱动市场在春节前后大举反击的重要因素。出于对

牛市格局的基本判断，继续持有也许仍是最好的选择。 ■基

金系QDI打开申赎走还是留？ 今年9月，国内首只股票型QDII

基金南方全球精选正式发行；至10月底，首批四只股票

型QDII基金发行总额达到1200亿元。四只QDII出海后，就遭



遇了美国次级债风波所引发的海外股市大跌，无一例外地大

跌，有的最大跌幅一度达15%。 从12月19日起，第一批发行

的QDII基金陆续结束封闭期，开放日常申赎业务。那么投资

者该如何决策呢？ 对此银河证券基金研究员王群航对媒体表

示，QDII基金近况不佳，主要是受海外市场波动的短期影响

，他觉得投资者应该长期持有。上投摩根也认为，QDII收益

不佳会受到人民币升值的影响，但长期的投资前景很被看好

。而天相投顾基金研究员闻群则认为，虽然目前基金系QDII

陆续打开申赎，但恐慌性赎回并不提倡，2008年，建议投资

者将QDII作为投资组合的一个组成部分适量配比。 ■封基投

资机会年底凸现 封闭式基金近期的表现良好。数据显示，临

近年终，封基板块分红行情提前上演。据天相投资的统计显

示，12月21日，26只大盘封基的平均折价率只有20.02%，创

下折价率新低。此外，封基的净值也让人另眼相看。数据显

示，截至25日，超过15只封基都涨幅超过1%。同时，二级市

场上，封闭式基金板块也全线大涨。 目前随着封基分红方案

出台的日子越来越近，高折价率的封基都成为年末建仓的重

要领域。 一些机构表示，一旦调整完毕，牛市仍将有强力支

撑，因而，一些新发基金更能分享未来市场带来的获利空间

。不过，新基金发行寥寥，因此，“封转开”基金的投资机

会也日渐明显。 今年是历年来到期封基数量最多的年份。据

不完全统计，今年共有19只封闭式基金到期转型。前面18只

封闭式基金退市前多数演绎精彩，最后一只易方达科讯基金

也广受追捧。鉴于新基金的放缓发行，封闭式基金的到期转

型无疑给基民提供了一次低成本申购优质基金的机会。易方

达科讯基金经理侯清濯表示，新基金是个全新组合，有利于



把握新的市场节奏，再加上新基金建仓期的安排，因此在市

场调整阶段系统风险相对较小，还能够以较低的成本建仓。

老基金的优势就在于有过往业绩可参考，在单边上涨的市场

行情中表现更好。而转型后的基金则具有新老基金的双重优

势，一方面，有历史业绩可以做参考；另一方面，集中申购

结束后有一个建仓期，可以规避阶段性市场风险和低成本建

仓。 阶段性底部是投资的一个良好时机。市场在经历了一波

高达1000多点的调整后逐步确认底部，近日指数进一步企稳

。多数机构认为，2008年的市场仍可看高一线，“封转开”

基金为基民在年底前提供了一次低成本建仓基金的机会。
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