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B4_E8_AF_81_c33_459385.htm 1．证券的定义 证券是指各类记

载并代表了一定权利的法律凭证。它用以证明持有人有权依

其所持凭证记载的内容而取得应有的权益。从一般意义上来

说，证券是指用以证明或设定权利所做成的书面凭证，它表

明证券持有人或第三者有权取得该证券拥有的特定权益，或

证明其曾经发生过的行为。 2．证券的票面要素 证券的票面

要素主要有四个：第一，持有人，即证券为谁所有；第二，

证券的标的物，即证券票面上所载明的特定的具体内容，它

表明持有人权利所指向的特定对象；第三，标的物的价值，

即证券所载明的标的物的价值大小；第四，权利，即持有人

持有该证券所拥有的权利。 3．证券的特征 第一，证券的产

权性。证券的产权性是指有价证券记载着权利人的财产权内

容，代表着一定的财产所有权，拥有证券就意味着享有财产

的占有、使用、收益和处置的权利。在现代经济社会里，财

产权利和证券已密不可分，财产权利与证券两者融为一体，

证券已成为财产权利的一般形式。虽然证券持有人并不实际

占有财产，但可以通过持有证券，拥有有关财产的所有权或

债权。 第二，证券的收益性。证券的收益性是指持有证券本

身可以获得一定数额的收益，这是投资者转让资本使用权的

回报。证券代表的是对一定数额的某种特定资产的所有权，

而资产是一种特殊的价值，它要在社会经济运行中不断运动

、不断增值，最终形成高于原始投人价值的价值。由于这种

资产的所有权属于证券投资者，投资者持有证券也就同时拥



有取得这部分资产增值收益的权利，因此，证券本身具有收

益性。有价证券的收益表现为利息收入、红利收入和买卖证

券的差价。收益的多少通常取决于该资产增值数额的多少和

证券市场的供求状况。 第三，证券的流通性。证券的流通性

又称变现性，是指证券持有人可按自己的需要灵活地转让证

券以换取现金。流通性是证券的生命力所在。流通性不但可

以使证券持有人随时把证券转变为现金，而且还使持有人根

据自己的偏好选择持有证券的种类。证券的流通是通过承兑

、贴现、交易实现的。 第四，证券的风险性。证券的风险性

是指证券持有者面临着预期投资收益不能实现，甚至使本金

也受到损失的可能。这是由未来经济状况的不确定性所致。

在现有的社会生产条件下，未来经济的发展变化有些是投资

者可以预测的，而有些则无法预测，因此，投资者难以确定

他所持有的证券将来能否取得收益和能获得多少收益，从而

就使持有证券具有风险。 证券的分类、功能 1．证券的分类 

证券有广义与狭义两种概念。广义的证券包括商品证券、货

币证券和资本证券。 商品证券是证明持有人有商品所有权或

使用权的凭证，取得这种证券就等于取得这种商品的所有权

，持有人对这种证券所代表的商品所有权受法律保护。属于

商品证券的有提货单、运货单、仓库栈单等。 货币证券是指

本身能使持有人或第三者取得货币索取权的有价证券。货币

证券主要包括两大类：一类是商业证券，主要包括商业汇票

和商业本票；另一类是银行证券，主要包括银行汇票、银行

本票和支票。 资本证券是指由金融投资或与金融投资有直接

联系的活动而产生的证券。持有人有一定的收人请求权，它

包括股票、债券、基金证券及其衍生品种如金融期货、可转



换证券等。 资本证券是证券的主要形式，狭义的证券即指资

本证券。在日常生活中人们通常把狭义的证券资本证券直接

称为有价证券乃至证券。 证券还可以进一步分为上市证券与

非上市证券。上市证券又称挂牌证券，是指经证券主管机关

核准，并在证券交易所注册登记，获得在交易所内公开买卖

资格的证券。为了保护投资者的利益，证券交易所对申请上

市的证券都有一定的要求。公司发行的股票或债券要想在证

券交易所上市，必须符合交易所规定的上市条件，并遵守交

易所的其他规章制度。当上市公司发行的股票或债券不能满

足证券交易所关于证券上市的条件时，交易所有权取消该公

司证券挂牌上市的资格。证券上市可以扩大发行公司的社会

影响，提高公司的名望和声誉，使其以较为有利的条件筹集

资本，以扩大经济实力。对投资者来说，购买证券是一种投

资行为，由于证券上市提供了一个连续的市场，保持了证券

的流动性，同时由于上市公司必须定期公布其经营业绩及财

务状况，从而有利于投资者作出正确的决策。 非上市证券也

称非挂牌证券，是指未申请上市或不符合证券交易所挂牌交

易条件的证券。非上市证券不允许在证券交易所内交易，但

可以在其他证券交易市场交易。一般来说，非上市证券的种

类比上市证券的种类要多。在非上市证券中，有些是规模大

且信誉好的商业银行和保险公司，他们为了免去每年向证券

交易所付费及呈送财务报表等，即使符合证券交易所规定的

条件，也不愿意在交易所注册上市。 2．证券的功能 证券是

资本的运动载体，它具有以下两个基本功能： 第一，筹资功

能，即为经济的发展筹措资本。通过证券筹措资本的范围很

广，社会经济活动的各个层次和方面都可以利用证券来筹措



资本。如企业通过发行证券来筹集资本，国家通过发行国债

来筹措财政资金等。 第二，配置资本的功能，即通过证券的

发行与交易，按利润最大化的要求对资本进行分配。资本是

一种稀缺资源，如何有效地分配资本是经济运行的根本目的

。证券的发行与交易起着自发地分配资本的作用。通过证券

的发行，可以吸收社会上闲置的货币资本，使其重新进入经

济系统的再生产过程而发挥效用。证券的交易是在价格的诱

导下进行的，而价格的高低取决于证券的价值。证券的价值

又取决于其所代表的资本的实际使用效益，所以，资本的使

用效益越高，就越能从市场上筹集资本，使资本的流动服从

于效益最大化的原则，最终实现资本的优化配置。 100Test 下

载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


