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https://www.100test.com/kao_ti2020/459/2021_2022__E7_8E_B0_

E9_87_91_E6_B5_81_E9_c42_459167.htm 财务报表分析是以财

务报表为主要依据，采用科学的评价标准和适用的分析方法

，遵循规范的分析程序，揭示财务活动过程中存在的矛盾和

问题，从而对企业的经营情况及其绩效作出判断评价和预测

，为管理者决策提供方向和线索，现就强调现金流量表分析

入主，阐述一下如何从现金流量表中看出企业财务状况的危

机信号，以发挥现金流量表的预警效能。 一、企业现金流量

表的分析作用 一个正常经营的企业，在创造利润的同时，还

应创造现金收益，通过对现金流入来源分析，就可以对创造

现金能力作出评价，并可对企业未来获取现金能力作出预测

。现金流量表所揭示的现金流量信息可以从现金角度对企业

偿债能力和支付能力作出更可靠、更稳健的评价。企业的净

利润是以权责发生制为基础计算出来的，而现金流量表中的

现金流量表是以收付实现制为基础的。通过对现金流量和净

利润的比较分析，可以对收益的质量作出评价。投资活动是

企业将一部分财力投入某一对象，以谋取更多收益的一种行

为，筹资活动是企业根据财力的需求，进行直接或间接融资

的一种行为，企业的投资和筹资活动和企业的经营活动密切

相关，因此，对现金流量中所揭示的投资活动和筹资活动所

产生的现金流入和现金流出信息，可以结合经营活动所产生

的现金流量信息和企业净收益进行具体分析，从而对企业的

投资活动和筹资活动作出评价。 二、企业现金的来源 企业现

金来源主要有三个方面：经营活动现金流入、投资活动流入



和筹资活动流入。一个企业在生产经营正常、投资和筹资规

模不变的情况下，现金流入越大则企业活力越强；如果经营

活动现金流入占总现金流入的比重较大，则可以反映出企业

经营状况较好，收现能力强且坏账风险小，现金流入结构较

为合理；如果企业的现金流入主要是由收回投资产生的，甚

至是由处置固定资产、无形资产和其他资产引起的，则可能

反映出企业生产经营能力衰退，维持和发展出现问题；如果

筹资活动现金流入所占比重较大，则可能意味着企业拥有广

阔的筹资渠道，拥有获得足够的资金扩大生产经营规模的潜

力。 三、企业现金的使用方向 企业现在如何使用现金决定企

业未来现金的来源。现金流出同样分为经营活动现金流出、

投资活动现金流出、筹资活动现金流出。一般来说，经营活

动现金流出占总流出比重大的企业，其生产经营状况正常，

现金支出结构较为合理。在企业正常的经济活动中，其经营

活动的现金流出又应当具有一定的稳定性，若出现较大的变

动，则需要进一步寻找原因：将经营活动现金流出中占绝大

部分的购买商品、接受劳务付现与损益表主营业务成本进行

比较，可发现企业财务状况中存在的一些问题。 投资活动产

生的现金流量的主要特征是较少发生大规模的一次性现金流

入，而可能发生大规模一次性现金流出，一般是购建固定资

产、无形资产或长期资产引起的，也可能是对外投资引起的

。这时的现金流出意味着企业未来可能有更大的现金流入，

要视企业经营者决策正确与否而定。 筹资活动的现金流出主

要为偿还到期债务和支付现金股利。债务的偿还意味着企业

财务风险会变小，但一个较短时期内，筹资活动现金流出占

总现金流出比重过大，也可能引起资金周转的困难；股利的



支付要考虑企业的支付能力，它可能增强投资者的信心，吸

引潜在的投资者，增强筹资能力，但必须确保在股利支付与

经营活动现金流量净额之间保留足够的现金来维持未来的正

常运营，以实现未来的现金流量。 在市场经济中，每一个独

立经营的企业只要其经济活动还在继续，那么，就必须考虑

保持财务上的均衡。根据权责发生制原则确认的会计利润是

收入与费用配比的结果，其中包括很多应收账款等债权性资

产，如果这些资产质量不高，即使利润再高，也无法改善企

业财务状况；如果其中存在着关联方交易等人为操纵手段，

由此产生的净利润更是一个极大的陷阱。这些情况单从净利

润中是难以辨别的，此时结合经营活动现金流量信息进行分

析，才能更为客观全面地了解企业利润中的“现金”成分，

以此判断企业真正的收益质量。 在企业的整个存续期内，会

计利润与现金流量的总额是完全相同的，但就短期而言存在

着一定的差异，通过剔除了投资收益和筹资费用的会计利润

与经营活动现金流量的对比，可以揭示会计利润质量的好坏

：经营活动产生的现金净流量大于或等于该项利润，说明企

业经营活动的现金回收率高，收益品质较好；但在市场竞争

日益激烈的今天，保持一定的商业信用也是企业生存发展的

需要；经营活动现金流量小于该项利润，则判断企业获利能

力、偿债能力时必须慎重，应结合其它因素深入分析研究。
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