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方(期货投资者)将自己所有的、符合规模要求的资金委托给

委托方(一般为期货操盘手或期货操盘手所在的工作室、基金

、期货公司等)，由受托方代为进行有关期货投资，并按照约

定的风险及收益分配方案进行有关财产处置的期货代客理财

行为 期货私募，对普通投资者而言，更显神秘。一方面它是

风险爱好者的宠儿，高收益与高风险相伴，期货私募意味着

短时间内财富的迅速积累；另一方面，期货私募在操作上面

临门槛障碍、法律障碍、技术障碍等等使得大多数人望而却

步 钱女士向来敢作敢为，上世纪80年代末辞去机关工作下海

经商，十几年下来，除了生意正常周转所需的流动资金外，

尚有一些银行存款。偶然机会，经在期货公司工作的亲戚介

绍接触了期货，但钱女士始终也搞不懂如何进行期货交易，

再加上生意压身，对于独立进行期货交易赚取收益，始终不

敢奢望。 钱女士深信“富贵险中求”的道理，通过与亲戚所

在的期货公司的多次接触，最后决定要通过期货代客 理财这

种方式为自己赚取收益。为慎重起见，钱女士首先选择了保

本保盈协议这种方式。 保本保盈保收益 根据保本保盈协议要

求，按照期货私募的门槛，钱女士将10万元直接交给受托方

，委托期为6个月，委托期结束，不管受托方盈亏如何，钱女

士都要如数收回本金10万元，而且还要从受托方获取15%的收

益，即1.5万元。半年后，双方皆大欢喜。 保本保盈协议的实

质是民间借贷行为，由委托方直接将资金交与受托方，由受



托方出具还款日期、使用报酬的资金使用手续，受托方使用

此笔资金进行期货投资，投资方案不受委托方限制，不管盈

亏都由受托方承担交易结果。 点评： 优点是保证获得固定的

、与其他投资方式相比相对较高的盈利收益，委托方根本不

用考虑此笔资金的投资效果。 缺点是该协议基于双方信任关

系所达成，很难受到相关法律的保护。对受托方来讲，有非

法集资的风险；对委托方来讲，有收不回本金的风险，因为

有时候委托方无法区分建立此种协议的行为是个人行为或公

司行为。 委托账户玩心跳 经过一段时间的磨合，钱女士与受

托方之间逐步建立了一定的信任关系。钱女士觉得，受托方

盈利能力不错，按以上方式操作，盈利的大部分都被受托方

拿走了，又考虑到以上方式的缺点，遂决定采取委托账户方

式。 钱女士以自己的名义到期货公司开立了属于自己的期货

交易账户，按照此种期货私募方式的资金门槛要求，打入该

账户30万元作为期货交易保证金，钱女士为该账户的所有人

和唯一资金调拨人，受托方成为对该账户进行期货交易操作

的人，即指令下单人。 委托账户即由委托方开立自己的期货

交易账户，以自己为账户所有人与唯一资金调拨人，受托方

成为对该账户进行期货交易操作的人，委托方对受托方的每

一委托指令都必须认可。投资收益分配方式与风险承担方案

则根据委托方资金规模、风险偏好、损失承受能力以及受托

方过往业绩、盈利能力与风险管理水平等确定。此种方式在

期货私募中较多采用。 点评： 优点是此种方式能保证资金安

全、拥有对资金的主动控制能力，能明确、具体地受到相关

法律的保护。 缺点是委托方的收益水平与自己的资金实力、

受托方的盈利能力等息息相关，尤其是后者，委托方与受托



方之间存在信息不对称。 对于风险收益分配方案，期货公司

给出3种基本选择。 方案一：在6个月委托期限内，钱女士不

承担本金损失，且根据资金量大小最多只能获取该账户扣除

全部本金后盈利的20%。其余80%的盈利部分归受托方所有。

方案二：在6个月委托期限内，钱女士承担本金损失的10%，

且根据资金量大小最多只能获取该账户扣除全部本金后盈利

的50%。其余50%的盈利部分归受托方所有。 方案三：在6个

月委托期限内，钱女士承担本金损失的20%，且根据资金量

大小最多只能获取该账户扣除全部本金后盈利的80%。其

余20%的盈利部分归受托方所有。 对于其他分配方案，则由

双方共同协商确定。 钱女士认为，第一种方案在收益上与保

本保盈协议区别不大，决定不予采纳；第三种方案风险过高

，暂不考虑；对于第二种方案，可以凭借自己所能投入的资

金规模，争取到更好的收益分配比例。 经过讨价还价，双方

决定在第二种方案的基础上，钱女士承担本金损失的10%，

再增加资金20万元，使账户资金总额达到50万元，相应地，

提高10%的收益分配比例，即获得最后收益的60%。 委托期

结束，收益翻番。钱女士很欣赏自己的胆识和勇气，与同等

数额的资金投资于生意相比，既不用经受做生意的艰辛，又

能获取更高的投资回报，既心跳又刺激，其乐自在其中。 共

同账户创共赢 有些时候，钱女士不得不为生意而从期货账户

内抽取资金，这样造成账户内资金不足，根据要求，资金不

足只能按低比例获取收益。为了获取更高的投资收益比例或

者为了共抗风险，期货公司建议钱女士采用共同账户。 在操

作上，钱女士将自己的期货交易账户设为4位“志同道合”的

朋友的共同账户，将每人20万元资金(资金门槛自定，一般



为10万元左右)注入该账户，加上账户内自己的20万元共100万

元作为该账户的原始投资资金，以钱女士为委托人，与受托

方办理有关私募事宜。所有自该账户内的资金调出调入行为

均由“朋友们”共同确认方为认可。 共同账户是以多个出资

人中某个人的名义开立期货交易账户，以该个人为委托人，

并将各自符合要求的资金合并到该账户内，该账户的资金调

出调入行为均由所有出资人共同认可方有效。受托方为该账

户的指令下单人，所有出资人对受托方的每笔交易指令都必

须认可。 点评： 优点是通过此种方式，既可以变小资金为大

资金，增加与受托方讨价的筹码，争取到更高的收益分配比

例，又可以共担风险、共抗风险。 缺点是此种方式涉及出资

人较多，需要投入更多的时间和精力用于协调、沟通相互关

系。 例如，钱女士以自己账户内的20万元资金进行委托，按

有关要求，只能按照20%左右的比例进行收益分配；如果集

合5个人的资金100万元，就可以按照80%的比例对收益进行分

配。在风险方面，5个人抗风险能力也远大于单个人。 透过

钱女士的故事，希望能对期货私募起到窥一斑而见全貌的作

用。期货私募不见得每次都赢且赢得很多，但专业操盘，本

身就是一种保障。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接
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