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确决定基金业绩的主要因素，共有四个方面：1、资产的配置

。投资者在配置中股票的比例越高，其承担的风险越高，收

益也可能越大。如2006年在市场上涨的行情中，沪

深300(4961.581,-119.53,-2.35%)指数上涨121.02%，开放式股票

型基金上涨121.4%，开放式偏股型混合基金上涨112.46%，开

放式债券型基金只上涨20.92%。2004年4月至2005年6月在市场

下跌的行情中，上证指数下跌42.69%，开放式股票型基金下

跌20.42%，开放式偏股型混合基金下跌17.74%，开放式债券

型基金仅下跌4.79%。2、市场大势的表现。衡量市场涨跌的

指标是比较基准的变化。多数基金业绩随市场变化而变化，

潮起潮落，水涨船高。能够很好拟合比较基准，并保持风格

稳定的基金就是好基金。3、基金经理的选股和择时能力。基

金经理挑选到好的股票，抓住合适的入市时机，能极大地提

高基金的收益。只有合理战胜比较基准的才是基金经理的贡

献。4、交易成本的控制。每次交易都有1％。的交易成本，

这些成本要从基金资产中提取。好的基金应该减少操作，以

低换手率来维护投资者利益，而不好的基金往往通过频繁交

易进行波段操作。换手率越高，交易成本越高。 一般情况下

，应该首先可将基金收益与 股票 大盘走势做比较。如果一只

基金在大多数时间内的业绩表现都比大盘指数好，那么可以

说这只基金的管理是有效的，管理这只基金的基金管理公司

拥有出色的研究和投资能力。 其次，应该将基金收益与其他



同类基金的收益进行比较。不同类别的基金应该区别对待。

因为风险不同，不能把不同类别基金的业绩进行直接比较。

一般而言，从长期来看，风险越高、操作手法越激进的基金

，应该产生越高的投资收益作为回报。 再次，应该将基金收

益与自己的预期作个比较，根据基金的投资原则和基金经理

的操作理念，看看基金的表现是否符合的预期。当基金表现

与自己的预期极不相符时，应该回过头来看看基金经理是否

违反了基金契约上承诺的投资原则和理念，不必要地增加了

基金的投资风险。 另外，应该将基金的当期收益与历史收益

比较。只有稳定的业绩才是真正的业绩，偶尔的成功可能只

是运气，偶尔的失败也可能只是暂时的。应该从较长的时间

段来综合评判基金的业绩表现。 最后，还可以借助一些专家

的评判结果。专业的评估报告通常会提供一些专门的评估指

标，这些经风险调整过的业绩指标可以对风险不同的基金进

行比较，是对基金经理的管理能力比较好的度量。 100Test 下

载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


