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是当前经济中的热点。从1992年八家大型国有企业开始，海

外上市成了中国企业筹集资金的重要渠道，到现在为止，海

外上市的中国企业已经有100多家。而要求到海外上市的企业

则更多。据了解，仅排队准备在香港上市的中国企业就

有1000多家。 对于把海外上市列入议事日程的企业来说，熟

悉相关的法律是必做的重要事情之一。 企业能赚钱而又缺乏

资金，海外上市是值得考虑的选择。 对于不少中国企业而言

，海外上市还是遥远、复杂甚至很神秘的事情。而实际上，

企业海外上市这件事情的实质十分简单。一个企业，如果你

有较强的盈利能力，但是又缺乏资金，因此把企业的股权在

海外市场卖出去，筹得资金来发展企业，然后和购买股权者

分享利润。这就是海外上市的实质。在经济发展较快的中国

，企业到海外去筹集资金应该是自然而然的事情。 中国企业

到海外上市至少有以下几方面的好处： 第一个好处当然是能

筹得企业发展所需要的资金。在海外上市和在国内上市有所

不同，在海外上市是比较纯粹的市场和企业行为。企业只要

满足法律所规定的条件即可上市，没有名额等限制，人为的

因素少一些，也不需要等待一年的时间。完全依靠市场生存

和发展的企业到海外上市筹集资金更是值得考虑的选择。 其

二，企业在海外上市，必须按照国际市场的要求规范自己的

经营管理，这对提高企业各方面的素质，使企业的经营管理

真正与国际接轨的难得机会。 其三，在海外上市有利于提高



企业的信誉和知名度，在国际资本市场上出现和上市公告对

企业来说是很好的宣传，对于以出口为主的企业尤其如此。 

中国企业到海外上市，法律的门槛有多高？ 中国企业到海外

上市必须遵守两方面的法律规范，一是我国的有关法律、法

规和政策，二是要遵守上市的国家和地区的有关法律和规章

。 具体地说，我国企业在海外上市要先在国内获得批准，批

准的条件是：1、上市公司必须是符合我国公司法以及有关境

外上市的法律法规和规则的股份有限公司。2、筹资的用途必

须符合我国的有关政策和规定。3、净资产不少于6000万元人

民币并有增长潜力，筹资额不少于5000万美元。4、企业具有

规范的管理结构和较完整的管理制度，有较稳定的高级管理

层及较高的管理水平。5、上市后分红派息有符合国家外汇管

理规定的可靠外汇来源。除上述条件外，欲在海外上市的中

国公司还必须符合中国证监会规定的其他条件。 到海外上市

还必须遵守当地的法律和法规，有关的法律和法规主要包括

公司法、证券法、证券市场规则等等。不同的国家和地区的

法律规定有所不同，但大同小异。这写法律和法规对上市公

司应具备的资格作了详细的规定，其中包括盈利要求，最低

市值、最低公众持股量、股东人数、管理层、董事资格等等

。 值得指出的是，海外法律法规对上市公司董事在诚信、应

有技能、谨慎、勤勉等方面都有明确的规定。对董事的酬金

也必须披露。海外有关法律法规对上市的披露义务规定得比

较严格和明确，内线交易受到严厉禁止，很多国家都把内线

交易定为严重的刑事犯罪行为。总的来说，海外上市公司要

求企业严格遵守法律和法规的程序，更加重视诚实信用，严

格按照要求做到公开化和透明化。 中国企业要在海外上市，



必须对海外有关的法律法规有基本的了解，了解这些法律法

规之后，可以按照以下步骤进行操作： 首先，要把企业改造

为合乎公司法规定的股份制公司。 其次，召集专业人员，包

括证券商、会计师、资产评估师、金融界人士、公关宣传专

家等，组成上市筹备班子。同时开始宣传工作。 再其次，审

查公司帐目，全面调查企业情况。 第四，写招股说明书，向

中国证监会提出海外上市申请。 第五，向海外证券管理机构

申请批准上市，同时与券商签定承销协议。 第六，向基金管

理公司、保险公司等机构推销股票。海外上市筹资面向的是

全世界，但主要的对象是新加坡及欧美等地。 中国企业大多

不具有海外上市的经验，特别是对海外上市要求比较强烈和

发展较快的民营企业。而提出海外上市的企业多数是民营企

业。因此选中介机构对中国企业海外上市就显得特别重要。
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