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有多种多样，引起风险的原因也各不相同。除了投资者个人

在选股、操作技术上可能发生的风险以外，从大的方面和总

体来看，股市风险主要表现在以下几个方面。 （1）经济周

期引发的风险。股市是国民经济的晴雨表，“经济打喷嚏，

股市就感冒”。一般情况是，当经济景气时，势必推动股价

的上涨；当经济衰退时，股市行情就趋淡。所以，当宏观经

济从高速增长转向缓慢发展甚至滞胀时，股市就会步入低迷

，有时处于长时期萎靡不振状态。例如我国1993年至1995年

的3年宏观调控，就使股市处于长时间的低迷状态。 （2）利

率变动引发的风险。股价的变动升降与一国的利率变动有很

大关系。在一般情况下，当利率调低时，人们不愿把钱存入

银行，而更愿意转向股票投资，这时就有大量资金入市，股

价就会拉升；当利率上调时，人们又会考虑去储蓄，就会从

股市上抽回资金，股市因资金减少就会下跌。1996年我国两

次调低银行利率，促使一部分居民储蓄流向股市，推动了股

市稳步上扬。（3）政策引发的风险。除了利率政策外，还有

直接针对股市的有关政策以及其他金融、经济政策，也会引

起股价的升跌。这些政策的作用一般看其是否有利于证券市

场发展、资金是否宽松、经济金融政策是否紧缩等问题。（4

）政治引发的风险。由于政治事件、政治人物、政治制度等

变化而引起股市异常波动。如1986年12月，香港总督尤德在

北京突然逝世，立即引起港股急挫，恒生指数下跌了42.6点。



（5）管理引发的风险。证券市场是各类金融事件易发的领域

，因此严格有效的监管就显得极为重要。在国外由于监管不

严或出现漏洞而引发市场风险的事例比比皆是。1994年我国

台湾股市的“洪福事件”、1995年“巴林银行事件”，都与

疏于监管有关系。（6）企业经营引发的风险。在一个成熟的

股票市场上，股票价格的高低一般由上市公司的业绩来决定

，即业绩好的公司其股票价格也高一些，反之就低一些。如

果上市公司业绩大面积滑坡，势必引起整个市场行情的深幅

下跌。这在国内外证券市场已经被反复证明，今后并将继续

得到证明。 （7）机构大户操作引发的风险。在股票市场上

，机构大户的行为对股市影响很大。一方面，机构大户有丰

富的经验，有专门的研究和操作人才，也占有大量的资料及

各种信息资源。一个或几个大户联手吃进或抛出某些股票，

常常会带动一些板块乃至大盘的升降。一些大户常常联手造

市，操作部分或多数股票的价格，干着大鱼吃小鱼的勾当，

往往会对中小散户的投资形成较大的风险。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


