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的投资连结保险产品和万能保险产品将全面亮相，不符合规

定的保险产品不得销售。据中国保监会颁布的新投资连结保

险、万能保险精算规定，对2003年《新型产品精算规定》进

行了修订，相对于原规定，新精算规定下调了费用收取上限

，提高了产品透明度，强调了保险保障功能，提高了责任准

备金评估的要求等。新精算规定的颁布是中国保监会保护消

费者利益和防范风险的一项重要举措，对于提高寿险产品的

竞争力、促进寿险市场的发展有十分积极的意义。 新版投资

险风险保障更充分 根据新的《投资连结保险精算规定》“第

二部分、风险保额”规定，“个人投资连结保险在保单签发

时的死亡风险保额不得低于保单账户价值的5%。年金保险的

死亡风险保额可以为零。此处年金保险是指提供有年金选择

权的投资连结保险。团体投资连结保险的死亡风险保额可以

为零。死亡风险保额是指有效保额减去保单账户价值。其中

有效保额是指被保险人因疾病和意外等身故时，保险公司支

付的死亡保险金额。”对比的是，2003年的老规定中只限定

风险保障不得低于零。 “这意味着今后消费者购买新型的万

能险和投资连结险将更加保险，在被保险人发生疾病和意外

等身故时，保险公司支付的死亡保险金额将有明显的提高。

”理财人士分析说，“毕竟，保险的功能和纯粹的理财产品

是不同的，尤其是投资险，它的目的不仅是理财，还需要具

有保障的功能，否则它的存在就和理财产品混淆，本身的特



色保障功能被淡化，而不具备市场吸引力。” 据了解，目前

不少投资者在购买各类投连险和万能险等投资型险种时，更

多的看重投资理财收益，而非保障本身，一味地追求高收益

，此前市场上很多公司投连险的保障比例甚至不足投资金额

的1％，这种产品一旦发生风险，其保险的保障作用几乎为零

，但是由于较高的投资收益预期，依然吸引了不少人投保。 

专业人士提醒说，新的《投资连结保险精算规定》指出，“

投资连结保险及投资账户，均不得保证最低投资回报率。”

该规定明确了投资型保险的风险，因此购买这类产品的投保

人往往需要具备相当的风险承受能力。 投保七项费用细节更

明晰 和旧版本的规定相比，新规定十分明确地指出，投资连

结保险可以并且仅可以收取以下七种费用，即“初始费用，

即保险费进入投资账户之前扣除的费用；买入卖出差价，即

投保人买入和卖出投资单位的价格之间的差价；死亡风险保

险费，即保单死亡风险保额的保障成本；保单管理费，即为

维护保险合同向投保人或被保险人收取的管理费用；资产管

理费，按账户资产净值的一定比例收取；手续费，保险公司

可在提供账户转换、部分领取等服务时收取，用以支付相关

的管理费用；退保费用，即保单退保或部分领取时保险公司

收取的费用，用以弥补尚未摊销的保单获取成本。” 根据上

述规定，保险公司在收取各类费用时，将有据可依，而且新

规定还规定了上述各项收费的具体要求。其中，比如资产管

理费，该规定指出，“投资连结保险资产管理费年度百分比

最高为2%。保险公司将账户资产委托第三方管理时，保险公

司与第三方收取的资产管理费之和不得超过本条第一款规定

的比例。”这样的细节规定使得部分保险产品通过各类变通



方式增加收费的手段被杜绝，维护了被保险人的合法利益。 

尤其引人注意的是，新规定对于退保费的收取明确了详细的

方案。据了解，比如对于期交保险费形式的投资连结保险，

新规定要求，“保险公司收取的退保费用不得高于保单账户

价值或者部分领取部分对应的保单账户价值的以下比例：保

单年度第一年退保费用占比为10%，第二年为8%，第三年

为6%；第四年为4%；第五年为2%；第六年及以后为0。” 业

内评价认为，“如此详细的规定有利于退保人维护自己的合

法权益。”据悉，此前1999年左右，国内第一款投连险产品

问世，当时正值股市大好，一度出现消费者疯狂抢购的情景

。随后其他保险商也纷纷跟进，但是两年左右的时间以后，

中国股市步入漫长的熊市，投连险被迫出现了退保风波，退

保纠纷陆续发生，投连险遭遇了重挫。此次，对于退保细节

的明确规范有利于该险种在未来长时间里可持续稳定发展。 

新型投资险成本明显下降 今年以来，虽然股市涨幅巨大，但

是并非所有的投资险购买者全部获益多多，其中关键的原因

在于投连险并非把投资者所缴纳的保费全部作为本金进行投

资。一般而言，投资型险种投保人的保费会被分成两部分，

一部分为保障费用，用于提供保单销售和其他保险服务，主

要包括初始费用；另一部分，则划入个人投资账户，进行各

种投资运作，只有这部分保费才能获取投资收益。 此前，保

险公司对于初始费用的扣除由于没有具体的统一规定，因此

各家扣除模式不同，一些期交型产品首年初始费用大多

在60%至70%之间不等，这意味着如果首年的初始费用扣除比

例较高，那么投保人当年的投资收益自然就会下降。 对此，

新版《投资连接保险精算规定》要求，投连险保单第一年初



始费用上限为50％，第二年降低到25％，第三年为15％，第

四、第五年为10％，以后各年不得高于5％。这一新规定的出

台，使得投联险的首年初始费用一次性降低了10%至15％左右

，投保人的个人投资帐户资金将明显增加。比如，每年缴

费5000元，如果首年保费在扣除65%即3250元的初始费用后，

只有35%即1750元进入个人投资账户，而新规定执行后，首年

保费在扣除50%，那么2500元就会进入个人投资账户，一次即

增加了750元。 与此同时，此次的另一新规定，也降低了投保

人的投保成本，即“投资连结保险的买入卖出差价不得超

过2%。”据介绍，投资单位的买入价和卖出价是对投保人而

言。其中买入价是资金进入投资账户，折算为投资单位时所

用的价格；卖出价是资金退出投资账户，将投资账户中的投

资单位兑现为现金时所使用的价格。此前，旧的投资连结保

险的买入卖出差价一般在5%左右，高的甚至达到8%。 此外

，记者了解到，为了执行新的规定，同时增加产品的市场竞

争力，部分保险公司推出的新一代投连险，甚至取消了“买

入价”、“卖出价”这两个值，取而代之的仅有“单位净值

”，即取消了买卖差价的设置，买卖差价为零。这对于投保

人而言，又是一个利好消息，投保成本又将明显下降5%左右

。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访

问 www.100test.com 


