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E5_88_B8_E5_BF_83_E5_c67_467437.htm 从6月1日起，深受人

们青睐的凭证式国债将再度登场。总额400亿元的2006年凭证

式（三期）国债即将发行，投资者可以到工、农、中、建等

各大银行购买凭证式国债。与此同时，60亿国网债、15亿北

辰债等各类企业债券以及记账式国债竞相发行。从财政部传

来消息，中国工商银行、中国农业银行等7家银行日前签署了

一个储蓄国债（电子式）代销试点协议，今后投资者能从上

述银行购买储蓄国债。面对五花八门的债券品种，到底哪一

款最适合老百姓，投资时又应避开哪些误区？银行理财专家

指出，投资债券应走出三大误区。 凭证式国债：投资不当也

会“亏本” 本期国债发行期为6月1日至30日，发行总额400亿

元，其中3年期280亿元，票面年利率3.14%；5年期120亿元，

票面年利率3.49%，与上一期利率持平。与同期限存款相比，

以1万元3年为例，存款利息是972元，利息税为194.4元，实得

利息只有777.6元。同样是1万元，购买国债可以获得942元的

利息收入，多得164.4元。1万元投资国债和存款5年，总收益

相差305元。 由于凭证式国债具有风险低、收益稳定的特点，

一直是稳健投资者的最爱。然而，专家提醒，国债如果操作

不当也会“亏本”。对于购买国债不到半年就兑现的投资者

来说，除了没有利息收入之外，还要支付1％。的手续费，这

样一来，投资者的本金可就会“缩水”。持有满半年不满2年

则按0.72%计息，若持有者半年后急需用钱提前兑现，扣去手

续费后，其收益率仅为0.62%，而半年期扣除利率税后至少也



有1.656%。因此对于购买国债的投资者来说，两年内提前兑

现是不合算的。 记账式国债：捂到期才兑付 最近，记账式国

债迎来一个发行高峰。5月15日发行5年期国债，按年付息；5

月24日发行7年期国债，按年付息；6月5日发行3个月期国债

，以贴现方式发行；6月23日发行20年期国债，按半年付息。

这么多长短期限不一的国债品种，人们在投资时到底该如何

选择呢？ 银行理财专家认为，对普通老百姓来说，首先要搞

清楚何谓记账式国债，与凭证式国债有哪些区别。记账式国

债没有实物券，完全电子化操作，感觉买卖的是一串数字。

记账式国债也拥有固定利率和期限，付息方式基本为一年一

付或一年多付。到期之前，持有者可根据国债市场变动情况

自由选择卖出或买入。这种买卖的自由性是凭证式国债永远

无法企及的。因此，对于急需用钱的投资者来说，可以在不

损失利息的情况下提前变现，也可以通过国债回购在一天之

内完成融资借款，这些都是凭证式国债做不到的。 其次，投

资记账式国债需看清发行方式。目前市场上有两种记账式国

债，一种是银行间柜台记账式国债，据农行业务专家介绍，

该行三年前在沪上首推在线投资记账式国债，经过近三年的

运作，越来越多的投资者选择了此种方式，通过95599在线银

行的绑定，投资者可以自如上网或拨打95599电话银行进行操

作。另一种就是在上海和深圳两个交易所流通的记账式国债

，投资者可以在证券交易所买卖或通过95599在线银行银证通

业务操作，其操作办法与股票买卖一样。95599在线银行银证

通业务可为投资者提供买入股票、卖出股票、个股行情、可

用资金、股票余额、当日成交、历史成交等众多信息。值得

注意的是，国债和股票买卖的单位手和股之间的换算要搞清



楚。 第三，购买记账式国债要走出误区，并非持有到期最合

算。投资者在选择国债品种时要明确自己投资期限的长短。

目前柜台记账式国债的收益率水平比较适合于投资者进行长

期投资。选择投资票面利率高的国债品种，对于打算持有到

期的投资者而言，无论购买哪个品种，结果都差不多。但对

于持有国债期限不明确的投资者而言，选择购买那些票面利

率较高的柜台记账式国债，不仅每年能分得更多的利息，而

且可以抓住价格上涨的机会卖出该国债获得溢价收益。 投资

记账式国债逢高可抛、逢低可吸入的特点，使其拥有获取较

高投资收益的可能。若不善投资，最坏的打算就是持有到期

再兑付，获得固定的收益。 企业债券：普通投资者也能买 相

对于国债，企业债券在普通投资者眼中更为神秘。实际上，

企业债券也是一款不错的投资品种，投资者可以在证券市场

上买卖交易。与国债不同的是，企业债券发行的主体为企业

，而国债则是国家发行的债券。由于国家的高信誉度，在现

实生活中，人们更愿意选择国债进行投资。需要提醒广大普

通投资者，企业债券不同于国债的另一个特点是：企业债券

的收益不享受免税，与储蓄存款一样要缴纳所得税，投资者

在权衡投资收益时必须要考虑这一点。对投资者来说，选择

一个好的企业债券，也能获得不错的收益。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


