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消费者更趋理性 尽管首日销售未达预期，业内人士仍看好投

连险销售前景。一家寿险公司有关负责人指出，新一代投连

险节省了消费者的投资费用，增强了保险保障功能，与一般

理财产品相比更具竞争优势 “今天还没有新单出售。”10月8

日，记者采访了业内惟一专注于投连市场的瑞泰人寿有关负

责人。该人士告诉记者，由于是长假后的首个工作日，目前

的销售情况不能作为判断依据，“关键要看明后天的销售情

况”。 保监会新修订的《投资连结保险精算规定》（以下简

称《规定》）已于10月1日正式实施。10月8日，新款投连险

产品开卖第一天，记者拨通了几家保险公司营业厅的电话并

了解到，新版投连险正式销售第一天比较冷清，并未重现今

年5月“上市第一天就卖出349．9万元”的火爆局面。 对此，

有业内人士分析指出，消费者在购买投连险时更趋理性，是

新一代投连险产品销售平稳的原因。 新产品前景可期 随着《

规定》的正式实施，新一轮投连险的竞争帷幕也已经开启。 

记者从瑞泰人寿了解到，该公司已于10月1日正式推出6款新

一代投连险产品，旧款投连险产品同时停止销售。同时，包

括中国平安、中德安联等多家公司均已推出新一代投连险，

并根据各自特点设计了不同投连险产品。 以瑞泰人寿为例，

该公司同时推出6款新一代投连险，考虑到不同层次客户的需

求，为客户提供了多种适合自己经济情况的交费选择。部分

新产品在原有趸交的基础上，增加了现在理财市场上被更多



客户所接受的“定投”功能。 与此同时，尽管首日销售未达

预期，业内人士仍看好投连险销售前景。一家寿险公司有关

负责人指出，新一代投连险节省了消费者的投资费用，增强

了保险保障功能，与一般理财产品相比更具竞争优势。 该人

士进一步分析，与旧版投连险相比，消费者购买新产品能从

四个方面节省投资费用：投连险的初始费率将全部统一，代

理人销售（期交）产品第一年的初始费降至最高50%。以10万

元的期交投连险为例，按旧比例，约有3.5万元进入投资账户

，今后会有5万元以上的资金用于投资；买卖差价从5%下降

到新规定要求的“投资连结保险的买入卖出差价不得超过2%

”；退保费用明显下降，保单年度第一年退保费用占比

为10%，第二年为8%，第三年为6%，第四年为4%，第五年

为2%，第六年及以后为零；投连险的保障功能增强，2007

年10月1日以后购买的投连险产品保障比例不得低于个人账户

的5%。 此外，来自官方的统计数据也让保险公司对销售新一

代投连险充满信心。记者从上海保监局获悉，今年1至8月，

上海投连险继续保持高增长，保费收入达40.73亿元，同比增

长高达289%，占到整个寿险保费收入的20%。 投资收益应淡

化 就在各家保险公司为新一代投连险产品销售明争暗斗的时

候，记者从一家专业机构得到一份投连收益评价报告。报告

指出，投连险产品从今年5月至9月的业绩排名发生了较大变

化，“但所有投连险产品的总收益都有大幅提高”。 该报告

确立了衡量投连险投资收益的业绩标准，分别以“20％上证

国债指数＋80％沪深300指数”和“40％上证国债指数＋60％

沪深300指数”作为进取型投资账户的业绩基准，使得投连险

产品投资收益评价不仅局限于行业内的比较，而且具有同股



票、基金产品同样的比较基准和可能。 根据这一标准，报告

指出，在进取型投资账户中，就总投资收益率而言，新华人

寿创世之约（已停售）、生命富泰赢家和联泰财富精选表现

最好，在考虑了风险因素后，依然如此。在平衡型投资账户

中，就总投资收益率而言，联泰大都会和生命人寿表现相对

比较好，经过风险调整后，生命人寿表现最好，联泰大都会

次之。在稳健型投资账户中，结合投资收益率和风险调整收

益率因素，生命人寿、光大永明综合表现最好。在货币型投

资账户中，总体差别并不显著，但平安世纪理财（已停售）

、联泰大都会、信诚人寿综合表现最好。 对于这份报告，一

位外资寿险公司负责人告诉记者，随着投连险市场抢夺战日

趋白热化，投连险竞争已经从最初的费用竞争、渠道竞争逐

步扩大到投资和服务领域，“但投资收益不该成为投连险产

品的检验标尺”。 不少业内人士在接受采访时也向记者表达

了同样的观点。大部分被访者认为，投连险产品虽然是一个

投资型的理财产品，“但回归本质，应该是一个保险产品，

更多体现保险保障的功能”。 100Test 下载频道开通，各类考

试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


