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https://www.100test.com/kao_ti2020/468/2021_2022__E8_AF_81_

E5_88_B8_E8_80_83_E8_c67_468512.htm 华菱管线以3.94元平

开后,股价迅速回落至3.85元,但股价随即被层层大单托住,

在3.82元至3.86元上下5档买盘中始终有近百万的买单---华菱

管线股价攻防纪实 华菱转债5月18日停止转股一天后,5月19日

依照公告开始恢复转股并执行修正后的转股价4.50元。这旋即

使得公司A股华菱管线的走势成为当天关注焦点。 依据新的

转股价,华菱管线3.83元价位成为未来转债回售与否的"分界线"

。在这个价位上方,多空双方在当天也是一路拉锯,展开攻防。

华菱管线的走势又一次和华菱转债的命运紧紧连在一起。 成

交放大近两倍 当天,华菱管线股价从开市起交易就十分活跃。

在以3.94元平开后,股价迅速回落至3.85元。但股价随即被层层

大单托住。在3.82元至3.86元上下5档买盘中始终有近百万的

买单护盘。尽管深综指在上午的跌幅一度达到1.31%。但华菱

管线在层层买盘呵护下,价格始终维持在3.85元以上。 午后,华

菱管线的走势更加强势。1点30分,华菱管线被一路拉起。几分

钟内,由3.87元拉至3.94元。其后盘中大单迭出,不断推高,终盘

报收于3.98元,上涨1.02%。在转股恢复第一天,多方在华菱管线

盘面上占据主动。 而华菱转债当日的走势则复归平静。在经

历"518"的一鸣冲天后,华菱转债当日则以阴跌为主。转债收盘

价格较前日下跌了0.54元。成交金额则萎缩至1500余万元。只

有前一个交易日的十分之一。由于华菱转债前景未定,投资者

对于华菱转债的交易动作也相对谨慎。 条款理解有差距 相比

华菱转债盘中的平静走势,转债持有人在场外则要积极得多。



据悉,当日又有一些持有华菱转债的机构致函华菱管线公司敦

促公司对转债实施回售。而华菱管线则没有对此作进一步的

反应。 在华菱转债是否应该回售的问题上,可转债持有人和上

市公司的立场在19日更趋泾渭分明。据悉,双方对回售条款的

理解差异主要在三个方面。第一是在转换期的认定上；第二

是在5月18日转股价的认定上；第三则是交易日是否连续计算

上。 华菱管线和湖南启元律师事务所出具的法律意见认为,5

月18日公司暂停转股一天。故2005年5月18日不属于转股期。

但一些转债持有人引用华菱转债募集说明书上的表述,认为这

是混淆了转股期和转股申请时间的概念。他们认为,根据华菱

募集说明书的定义,5月18日属于转股期中的非转股申请时间。

双方对于交易日是否连续计算的分歧则更加大。上市公司一

方认为,5月18日属非转股时期,交易日不连续。因此,低于转股

价85%的累计交易日应清零重新计算。但转债持有人则明确

表示不能认同。一家大型机构认为,这个条款的理解涉及到所

有的可转债。如果类似说法成立的话,则所有转债回售条款的

可操作性都必须重新考量,可转债的投资风险的估算将明显放

大。 考虑到5月19日,华菱管线收盘高于当期转股价的85%,连

续计算的交易日数在19日已经无可争议地中断。因此,华菱转

债的命运已经维系在5月18日状况的认定上。而根据华菱转债

募集说明书中的回售程序,在回售条件满足后的5个交易日内,

公司应在中国证监会指定报刊和互联网网站连续发布回售公

告至少3次。从这个意义上讲,华菱转债命运的走向将在5月25

日之前迎来第一个节点 100Test 下载频道开通，各类考试题目

直接下载。详细请访问 www.100test.com 


