
证券考试综合辅导：一些重要名词解释(五) PDF转换可能丢

失图片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/468/2021_2022__E8_AF_81_

E5_88_B8_E8_80_83_E8_c67_468515.htm 交易部位（头寸）：

一种市场约定。期货合约买方处于多头（买空）部位，期货

合约卖方处于空头（卖空）部位。经纪商代理人：为期货佣

金商、介绍经纪人、商品交易顾问或商品合资基金经理拉订

单、客户或客户资金的人。联合会员资格或非正式会员资格

：芝加哥期货交易所的一种会员资格。具有联合会员资格的

个人可以进行金融期货和其它指定商品的期货交易。两平期

权：期权合约敲定价（履约价）与相关期货合约的当时市场

价格相等或大致相等的期权。条形图：标明在一定时期内某

一交易盘的最高价、最低价和结算价的图形。基差：同一商

品当时现货市场价格与期货市场价格间的差异，如不另行指

出，一般是用近期期货合约月份来计算基差。递盘：希望在

某一特定价格水平上买进商品的开价形式，相对于发盘。经

纪人：为金融、商业机构或一般公众执行期货和期权合约指

令的公司或个人。仓储费用：在持有现货商品（如谷物或金

属）期间支付的仓储费和保险费，在利率期货市场，意指占

用资金所支付的利息费。亦称持仓费用或持仓。结转库存：

主要用于谷物市场，意指将上一销售年度结余库存转入下一

销售年度的库存。现货商品：买进或卖出之实际商品，如大

豆、玉米、黄金、白银、国库券等，亦称实际货物。现货市

场：买卖实际商品的场所，即谷物仓库、银行等。现货合约

：为立即或在将来交付实际商品而签订的销售协议。现货价

格：通常指可立即交货的实际商品的现货市场价格。现金结



算：通常用于指数期货合约交易，结算方式为依据最后交易

日指数的现货价值以现金结算指数期货合约。区别于按指定

的商品或金融工具交割。图表法：利用图表分析市场行为，

预计未来市场价格趋势的方法。技术性分析派利用图表法计

算最高价、最低价、结算价、平均价格变动、交易量和空盘

量。两种基本价格图表形式为条状图和点形图。最经济（廉

价）可交割法：用以决定何种现货债券在依据期货合约交割

时获利最大的一种计算方法。商品期权市场会员资格：芝加

哥期货交易所提供的一种会员资格。拥有此种会员资格的个

人可进行列入商品期权市场分类的合约交易。佣金：经纪人

为执行交易指令而收取的费用。聚合：期货市场术语。意指

随着期货合约临近到期日，现货价格与期货价格趋于会合，

也就是说，基差将趋于零。息票：债券发行人保证在债券到

期前定期付给债权人的债券利息。此利息率按年计算。农作

物销售年度：农业产品从当年收获季节到下一年收获季节之

间的时间间隔。各种农产品间的销售年度略有不同，例如大

豆销售年度为9月1日一8月31日，其中11月份的期货合约月份

为新作物年度第一个合约月份，7月份的期货合约月份为旧作

物年度的最后一个合约月份。交叉保值：当为某一现货商品

套期保值，但又无同种商品的期货合约时，可用另一具有相

同价格发展趋势的商品期货合约为该现货商品进行保值。当

期收益：债券利息与当时债券的市场价格之比。日交易者：

于每日交易收盘前，将在当天所买卖的期货、期权合约全部

平仓的投机商。交货等级：在必须依据期货合约交割实货时

，根据交易所有关规则而提供的标准等级的商品或金融工具

。蝶他：一种计算期权权利金变动幅度的表示方式，即每一



单位相关期货价格变动所引发的期权权利金变动幅度。蝶他

通常被解释为相关期货价格变动能够使期权合约在到期时具

有内涵价值的可能性。差距：同种商品等级、品位和不同交

货地点间的价格差异。最小价位：在某一合约交易中所允许

的最小价格变动量。亦称最小价格波动。均衡价格：当商品

供应量与需求量相等时的市场价格。敲定价格： 以按照看涨

期权或看跌期权约定价格买进或卖出的价格。亦称履约价格

。欧洲美元： 置于美国境外银行中不受美国政府管辖的美元

存款。期货转现货：在两个均想利用各自的期货交易部位换

取对方现货市场部位的套期保值者间进行的一种交易方式。

亦称互换现货。履约：当看涨期权持有人希望买进相关期货

合约或当看跌期权持有人希望卖出相关期货合约时所采取的

行动。到期日（期满日）： 期权合约的到期日通常为期货合

约交割月份前一个月的某一交易日，例如，3月份期货合约的

期权到期日为2月份的某一交易日，但仍被称为3月份期权，

因为该期权的履约将转为3月份合约的某一部位（如多头部位

或空头部位）。基本性分析法：运用供应和需求信息予测未

来市场价格变化的分析方法。技术性分析法：利用历史价格

、交易量、空盘量和其他交易数据预测未来价格趋势的价格

分析方法。投机商：采用预测未来价格动向的方法，并试图

通过买卖期货和期权合约获利的市场参与者。期货佣金商（

期货代理商）： 寻求和接受期货和期权合约买卖指令，并以

此向客户收取费用或其它资财的个人或组织。加工毛利：大

豆成本与加工品豆油和豆粕销售收入之间的价格差距。
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