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E5_88_B8_E8_80_83_E8_c67_468516.htm 欧式期权：是指只有

在合约到期日才被允许执行的期权，它在大部分场外交易中

被采用。美式期权：是指可以在成交后有效期内任何一天被

执行的期权，多为场内交易所采用。实值期权：具有内在价

值的期权。当看涨期权的敲定价格低于相关期货合约的当时

市场价格时，该看涨期权具有内涵价值。当看跌期权的敲定

价格高于相关期货合约的当时市场价格时，该看跌期权具有

内涵价值。虚值期权： 不具有内涵价值的期权，即敲定价高

于当时期货价格的看涨期权或敲定价低于当时期货价格的看

跌期权。利率掉期交易：是相同种货币资金的不同种类利率

之间的交换交易，一般不伴随本金的交换。货币掉期交易：

是指两种货币之间的交换交易，在一般情况下，是指两种货

币资金的本金交换。外汇按金交易：是指在金融机构之间及

金融机构与投资者之间进行的一种远期外汇买卖方式。在交

易时，交易者只付出1%～10%的按金（保证金），就可进

行100％额度的交易。经调整的期货价格： 相当于现货价格的

期货价格。计算方法：用期货价格乘以用于交割的某一特定

金融证券（如国库券）的转换系数（因子）。委托单：出市

代表经由计算机终端输入的商品买卖定单。成交单：经计算

机配对后产生的买卖合约单。昨收市：指前一交易日的最后

一笔成交价格。开盘价：当天某商品的第一笔成交价。收盘

价：当天某商品最后一笔成交价。最高价：当天某商品最高

成交价。最低价：当天某商品最低成交价。最新价：当天某



商品当前最新成交价。成交价：指某一期货合约的最新一笔

交易定价。结算价：当天某商品所有成交合约的加权平均价

。阻力点：价格难于超越的某一价格水平。支持点： 由于对

合约之吸购，使得价格难以跌过某一特定价格水平。成交量

：指某一时间内买进或卖出的商品期货合约数量，通常为一

个交易日的成交合约数。持仓量：尚未经相反的期货或期权

合约相对冲，也未进行实货交割或履行期权合约的某种商品

期货或期权合约。总数量：也称未平仓量。结算价：经加权

后的成交价。开仓量：每一笔成交量中新开仓的数量。平仓

量：每一笔成交量中平仓的数量。加权量：交易所计算结算

价时所涉及的参数。买价：某商品当前最高申报买入价。卖

价：某商品当前最低申报卖出价。价差：两个相关联市场或

商品间的价格差异。波动： 用于衡量在一定期间内的价格变

动的计算方法。通常以百分点表示，而以每日价格变动百分

点的年标准差来计算。涨跌幅：某商品当日收盘价与昨日结

算价之间的价差。停板额： 由交易所逐日为每种合约规定的

最大价格波动幅度（范围）。涨停板额：某商品当日可输入

的最高限价(等于昨结算价 最大变动幅度)。跌停板额：某商

品当日可输入的最低限价(等于昨结算价最大变幅)。空盘量

：尚未经相反的期货或期权合约相对冲，也未进行实货交割

或履行期权合约的某种商品期货或期权合约总数量。交易量

：在某一时间内买进或卖出的商品期货合约数量。交易量通

常指每一交易日成交的合约数量。开仓：在期货交易中通常

有两种操作方式，一种是看涨行情做多头（买方），另一种

是看跌行情做空头（卖方）。无论是做多或做空，下单买卖

就称之为“开仓”。平仓：买入后卖出， 或卖出后买入结算



原先所做的新单。单号：系统为委托单或成交单分配的唯一

标识。质押：指会员提出申请并经交易所批准，将持有的权

利凭证移交交易所占有，作为其履行交易保证金债务的担保

行为。权利凭证质押仅限于交易保证金，但亏损、费用、税

金等款项均须以货币资金结清。限仓制度：是期货交易所为

了防止市场风险过度集中于少数交易者和防范操纵市场行为

，对会员和客户的持仓数量进行限制的制度。大户报告制度

：是与限仓制度紧密相关的另外一个控制交易风险、防止大

户操纵市场行为的制度。逐日盯市制度：是指结算部门在每

日闭市后计算、检查保证金账户余额，通过适时发出追加保

证金通知，使保证金余额维持在一定水平之上，防止负债现

象发生的结算制度。套期保值交易：套期保值指在期货市场

上买入(或卖出)与现货市场交易方向相反、数量相等的同种

商品的期货合约，进而无论现货供应市场价格怎样波动，最

终都能取得在一个市场上亏损的同时在另一个市场盈利的结

果，并且亏损额与盈利额大致相等，从而达到归避风险的目

的。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请

访问 www.100test.com 


