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套期保值是指交易者先在期货市场买进期货，以便在将来现

货市场买进时不致于因价格上涨而给自己造成经济损失的一

种期货交易方式。空头套期保值：卖出期货合约，以防止将

来卖出现货商品时因价格下跌而导致的损失。当卖出现货商

品时，将先以前卖出的期货合约通过买进另一数量、类别和

交割月份相等的期货合约相对冲，以结束保值。亦称卖期保

值。套期保值者： 拥有或计划拥有诸如玉米、大豆、小麦、

政府公债券等现货商品，并担心在现货市场实际买卖这些商

品前价格会出现不利变动的个人或公司。套期保值者通过在

期货市场买（卖）与现货商品相同的期货合约，并在将来某

一时间通过卖（买）另一相同期货合约对冲手中所持的空盘

合约，通过此种方法来避免价格变动对现货市场交易造成的

｀损失。国债回购业务：国债回购业务是指买卖双方在成交

某笔国债现货交易的同时约定在未来共一时间以某一价格和

同一数量再进行反向交易（即原买方变为卖方，原卖方变为

买方）。该项业务的开展，有利于持券方和有资方调整自己

的投资组合，而国债的持有期收益率也得到充分的体现。国

债期货交易：国债期货交易是指国债买卖双方在交易场所通

过公开竞价，就在将来某一时期按成交价格交割标准数量的

特定国债达成的合约交易。由于投机炒作之风日盛，国债期

货交易秩序发生混乱，中国证监会于1995年5月17日决定暂停

国债期货交易试点。结算： 指根据交易结果和交易所有关规



定对会员交易保证金、盈亏、手续费、交割货款及其他有关

款项进行计算、划拨的业务活动。结算会员：交易所票据交

换所会员。此种会员资格通常为公司或企业所拥有。结算会

员对通过其所属公司结算交易的客户财务承担能力负有责任

。保证金：有时又称按金。在保证金交易里，买卖双方只须

付一小笔保证金给经纪商即可。缴纳保证金的目的有二：（1

）保护经纪行的利益，当客户因故无法付款时经纪行即以保

证金补偿。（2）为了控制交易所的投机活动。在正常情况下

，保证金为已成交的合约总值的10％左右。从保证金实质来

看，是交易人士经过经纪商付给商品结算所的一笔资金，并

不计算任何利息，以保证交易人士有能力支付佣金以及可能

出现的亏损。但交易保证金绝不是买卖期货的订金。初始保

证金：期货市场交易者在下单买卖期货合约时必须按规定存

入其保证金帐户的最低履约保证金。结算保证金：确保结算

会员（通常为公司或企业）将其顾客的期货和期权合约空盘

履约的金融保证。结算保证金有别于客户履约保证金。客户

履约保证金存放于经纪人处，而结算保证金则存放于票据交

换所。履约保证金：为确保履行合约而由期货合约买卖双方

或期权卖方存放于交易帐户内的押金。商品期货保证金不是

一种股票的支付，也不是为交易该商品而预付的定金，而是

一种良好信誉押金。维持保证金：客户必须保持其保证金帐

户内的最低保证金金额。收盘价范围：市场收盘时买卖交易

的价格区域。交割结算价：为该期货合约最后交易日的结算

价。交割商品计价以交割结算价为基础，再加上不同等级商

品质量升贴水以及异地交割仓库与基准交割仓库的升贴水。

看涨者：预期价格将会上涨的人。看跌者：认为价格将会下



跌的人。利多消息：导致市场行情上升的新闻。利空消息：

导致市场行情跌落的新闻。熊市：处于价格下跌期间的市场

。牛市：处于价格上涨期间的市场。套期图利：同时买进和

卖出两种相关商品，并希望在日后对冲交易部位时有所获利

。例如，买进和卖出同一商品、但不同交割月份的期货合约

；买进和卖出相同交割月份，相同商品、但不同交易所的期

货合约；买进和卖出相同交割月份，但不同商品的期货合约

（但二商品间有相互关联的关系）。熊市套期图利： 一种用

于大多数商品和金融工具期货的交易方式，意指卖出近期合

约，买进远期合约，利用不同合约月份相关价格关系的变化

而获利。牛市套期图利： 一种用于大多数商品和金融工具的

期货交易方式，意指买进近期合约，卖出远期合约，利用不

同合约月份相关价格关系的变化而获利。蝶式套期图利： 期

货交易形式之一。意指做两个交易方向相反但共享一个中间

交割月份的跨交割月份套期图利交易，如：买空3张3月份合

约／卖空6张6月份合约／买空3张9月份合约。期权套期图利

： 在买进一张或多张期权合约的同时卖出一张或多张期权合

约、期货或现货部位。水平套期图利：在买进看涨或看跌期

权同时，按相同的履约价格，但不同的到期月份卖出同一商

品种类的期权。亦称跨月份套期图利。垂直套期图利：买进

和卖出相同到期月份但不同敲定价格的看跌期权合约或看涨

期权合约的交易活动。跨商品套期图利：买进某一既定交割

月份的某一种商品期货合约，同时卖出同一交割月份、但不

同商品的期货合约。亦称跨商品市场套期图利，如买7月份小

麦，卖7月份玉米。跨交割月份套期图利： 买进某一交割月

份的既定商品期货合约，同时卖出同一交易所的同一商品、



但不同交割月份的期货合约。亦称同市场套利，如在同一交

易所买7月份小麦，卖12月份小麦。跨交易所套期图利：在一

个交易所卖出某一既定交割月份的期货合约，同时在另一个

交易所买进同一交割月份和同种类商品的期货合约。利用两

市场间的价差获利，如在芝加哥期货交易所卖出12月份小麦

期货，在堪萨斯市期货交易所买进12月份小麦期货。 100Test 
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