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，股市的情绪开始变得复杂起来。而保险难有此种大起大落

的心悸感觉，投保人选择投连险图的就是省心，而此刻帮投

保人打理这部分资金的保险公司情绪又如何，在他们中间，

是否也弥漫着大多股民的兴奋、骚动、犹豫和矛盾呢？ 由于

风险和收益水平相近，投连险常被拿来和基金进行比较。基

金的投资组合、投资策略等都是公开的，相对比较透明。而

投连险的投资策略、持有基金情况、调整情况则显得相对神

秘。 瑞泰启动应对研究会议 中美大都会以不变应万变 “瑞泰

人寿投资管理委员会本周可能会召开会议，研究在当前的市

场行情下是否有必要对投资进行调整，以及如何调整。”瑞

泰人寿首席市场运营官段方晓向理财周报记者透露。 尽管投

连险投资账户资金可以100％投资股票，但是市场上真正直接

投资股票的投连险产品并不多。 很多保险公司出于成本和风

险控制考虑，主要通过投资基金来间接投资股市。 据段方晓

介绍，保险公司一般有专门的投资部门，负责投连险投资账

户的资金运作。有的公司在投资部门上面还设有一个类似投

资管理委员会的机构，对投资部门的投资建议进行研究和审

核。 瑞泰的方法是，投资部门一般根据账户特点，选取几十

只表现优异的基金公司放入公司基金池，进行长时间重点观

察。在一定时间段内，一般只选择其中几只作为投资对象。

如果股市出现重大调整，或者个别基金有重大波动，投资部

门会及时做出调整，选择表现更为稳健的基金，或在合同允



许范围内适当提高持有债券或现金的比例。 瑞泰评级和筛选

基金的主要依据是4P研究，即着重对基金的投资理念

（philosophy）、投资流程（process）、投资人员（people）

和投资业绩（performance）进行定量和定性研究。 “即使股

市出现大的波动，保险公司的调整也是有限度的，不会将成

长型账户调整为稳健型账户，因为这样做合同是不允许的。

”段方晓表示。 与瑞泰即将启动应对股市高位研究会议不同

，中美大都会CFO卓世皓则表示，中美大都会的投连险目前

大约投资于10只基金，是经过对基金公司和产品长期接触和

观察后选定的，一般不会轻易更换所投资基金。当发现某只

基金在风险控制等方面与保险公司之前掌握的情况相异时，

才会作出相应的调整。在持有基金和现金比例方面，则主要

是根据客户赎回情况进行调整，以保持流动性。 投保人不要

紧盯净值短期波动 股市波动，保险公司调整投资策略，投保

人是否有必要进行账户调整呢？ 据卓世皓介绍，中美大都会

的客户中确实有一部分正在进行账户转换。由于不同客户对

股市判断不同，对风险、收益偏好也各异，公司不会主动为

客户账户转换提供建议。 段方晓则把投连险持有人分为两类

，主动调整型和被动调整型。当初出现5？30行情时，这两类

客户的表现最为明显。主动调整型客户纷纷减少成长型账户

资金，增加稳健型投资账户资金比例。而被动调整型客户则

任股市跌宕起伏，不轻易调整账户资金比例。 段方晓认为，

从长期投资角度来看，根据股市变动频繁调整账户转换意义

不大。因为如同买卖股票一样，投保人很难判定卖出、买入

时机是否准确。成长型账户单位净值现在是连续下降，但也

有可能会迅速反弹，看见净值下降就进行账户转换有时反而



会错失良机。“投连险应该属于一种5年以上的长期投资，我

们应该关注长期投资收益，而不要去紧盯净值短期波动。”
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